SD

stadtwerke
dinslaken

EU-Wachstumsemissionsprospekt
Stadtwerke Dinslaken GmbH

DHEKIlimaFonds-Anleihe 2027/2031

vom 05. November 2026

fur das offentliche Angebot von

24.000 auf den Inhaber lautenden Schuldverschreibungen zu je 500,00 EUR im Ge-
samtnennbetrag von 12.000.000 EUR (,,DHEKIlimaFonds-Anleihe 2027/2031%)

Laufzeit
01. Januar 2027 bis 31. Dezember 2031

Verzinsung
3,25 % p.a.

Ausgabepreis
100,0%

der

Stadtwerke Dinslaken GmbH
Gerhard-Malina-Str. 1
46537 Dinslaken

Die Emittentin weist darauf hin, dass der Prospekt auf Grundlage des Art. 12 (1) der Prospekt-
verordnung nur bis zum Ende der Angebotsphase am 31. Dezember 2026 guiltig ist. Es be-
steht nach Art. 23 (1) der Prospektverordnung keine Pflicht zur Erstellung eines Prospektnach-
trags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Un-
genauigkeiten, wenn die Angebotsphase abgelaufen oder der Prospekt ungiltig geworden ist.



Die Stadtwerke Dinslaken GmbH (die ,Emittentin®) wird voraussichtlich in der Zeit vom
09. November 2026 bis 31. Dezember 2026 (die ,Angebotsphase®) verzinsliche, auf den Inha-
ber lautende Schuldverschreibungen zu einem Nennbetrag von je 500,00 EUR zur Zeichnung
anbieten. Der Mindestzeichnungsbetrag betragt 4.000 EUR, der maximale Zeichnungsbetrag
betragt 40.000 EUR. Die Schuldverschreibungen werden am 31. Dezember 2031 zurlckge-
zahlt. Die Schuldverschreibungen werden ab dem 01. Januar 2027 bis zum 31. Dezember
2031 nachschussig verzinst, zahlbar jeweils jahrlich spatestens bis zum 28. Februar des auf
den Zinsfalligkeitstermin folgenden Jahres.

Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang untereinander und
mindestens im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zuklnftigen unmittelbaren,
unbedingten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diesen Verbind-
lichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Dieses Dokument (,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6
Abs. 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.
Juni 2017 (,Prospektverordnung) Gber den Prospekt, der zum Zwecke eines 6ffentlichen An-
gebots der Schuldverschreibungen in der Bundesrepublik Deutschland zu veroéffentlichen ist.

Dieser Prospekt wurde als EU-Wachstumsemissionsprospekt fir Nichtdividendenwerte ge-
malf Artikel 15a der Prospektverordnung erstellt und von der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,Bafin“) gebilligt. Die Bafin billigt diesen Prospekt nur bezuglich der Stan-
dards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemal der Prospektverordnung.
Eine solche Billigung sollte nicht als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden. Eine solche Billigung sollte auch nicht als Bestatigung der
Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind, erachtet werden.

Der gebilligte Prospekt verliert mit dem Ablauf der Angebotsfrist am 31. Dezember 2026 seine
Gultigkeit. Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Um-
stande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn
die Angebotsfrist abgelaufen oder der Prospekt ungtiltig geworden ist.

Der gebilligte Prospekt kann auf der Internetseite der Emittentin (Link)' eingesehen und her-
untergeladen werden.

' https://www.stadtwerke-dinslaken.de/dhe-klimafonds/


https://www.stadtwerke-dinslaken.de/dhe-klimafonds/
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1. Zusammenfassung des Wertpapierprospekts
Abschnitt 1: Einleitung mit Warnhinweisen

1.1 Bezeichnung Auf den Inhaber lautende Schuldverschreibung mit der Emissionsbe-
und internatio- zeichnung ,DHEKIimaFonds-Anleihe 2027/2031.

nale Wertpapier- rij- gie Wertpapiere wurde eine ISIN beantragt: DEOOOA5GS5GS

Identifikations-  £i,o 7,jassung bzw. Einbeziehung der Schuldverschreibung in den

nummer (ISIN)  Regulierten Markt oder den Open Market (Freiverkehr) oder ein ande-

der Wertpapiere o5 myltilaterales Handelssystem (,MTF*) erfolgt nicht und ist auch fiir
die Zukunft nicht beabsichtigt.

1.2 Identitit und Stadtwerke Dinslaken GmbH, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinslaken
Kontaktdaten Tel.: +49 2064 605 0; Fax: +49 2064 605 129

der Emittentin, E-Mail: kontakt@stadtwerke-dinslaken.de

Rechtstrager- Internetseite: http://www.stadtwerke-dinslaken.de

kennung (LEI)  Die LEI der Emittentin lautet 529900P3XHH07C989118.

1.3 Identitit und Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin),
Kontaktdaten Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt

der zustindigen Tel.: +49 228 4108 0, Fax: +49 228 4108 1550
Behérde, die E-Mail: poststelle@bafin.de

den Prospekt Internetseite: www.bafin.de

billigt
1.4 Datum der  Dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt wurde am 05. November
Billigung 2026 gebilligt.

1.5 Warnungen

Die Emittentin erklart,

a) dass die Zusammenfassung als eine Einleitung zum EU-Wachstumsemissionsprospekt
verstanden werden sollte

b) dass sich der Anleger bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf
den EU-Wachstumsemissionsprospekt als Ganzes stiitzen sollte;

c) dass der Anleger das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren
konnte,

d) fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthal-
tenen Informationen geltend gemacht werden, dass der als Klager auftretende Anleger
nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbe-
ginn zu tragen haben konnte;

e) dass zivilrechtlich nur diejenigen Personen haften, die die Zusammenfassung samt et-
waiger Ubersetzungen vorgelegt und tibermittelt haben, und dies auch nur fiir den Fall,
dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-
Wachstumsemissionsprospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprich-
lich ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des EU-Wachstums-
emissionsprospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fir die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen wirden.




Abschnitt 2: Basisinformationen tiber die Emittentin
2.1 Wer ist die Emittentin der Wertpapiere?

a) Rechtsform des Emittenten, fuir ihn geltendes Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Dinslaken und firmiert
unter Stadtwerke Dinslaken GmbH.

Sie ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Duisburg, Deutschland, unter HRB
9633.

Die LEI der Emittentin lautet 529900P3XHH07C989118.
Fur die Emittentin gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
b) Haupttitigkeiten der Emittentin

Die Stadtwerke Dinslaken Gruppe und ihre Tochter- und Beteiligungsgesellschaften gehéren
zu den regionalen Energieversorgern in Deutschland.

Als kommunales Dienstleistungsunternehmen obliegt der Gruppe vorrangig die Versorgung
der Stadt Dinslaken mit Strom, Erdgas und Trinkwasser. Uber die Tochtergesellschaften
Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH, WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik
GmbH und die Beteiligungsgesellschaften Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinsla-
ken GmbH & Co. KG und Fernwarme Duisburg GmbH erfolgt die Bereitstellung von Warme
fur Einwohner in mehr als 50 Stadten und Gemeinden deutschlandweit.

c) Herrschende Gesellschafterin der Emittentin

Alleinige Gesellschafterin mit einem direkten Anteilsbesitz von 100,0% der Stadtwerke
Dinslaken GmbH ist die Stadt Dinslaken.

d) Name der Geschaftsfiihrer

Josef Christian Maria Kremer (Geschéaftsfihrer),
Dr. Kai Gerhard Steinbrich (Stellvertretender Geschaftsfuhrer)
e) Angaben zum Abschlusspriifer

Die PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft Rechtsanwalte, Schifferstralle 210, 47059 Duisburg hat den Konzernabschluss 2025
der Stadtwerke Dinslaken GmbH geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen.

2.2 Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber die
Emittentin?

Nachfolgende ausgewahlte Finanzinformationen sind den von der die PKF Fasselt Partner-
schaft mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft Rechtsanwalte,
Duisburg, gepriften und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehenen,
konsolidierten Konzernabschlissen der Stadtwerke Dinslaken GmbH entnommen.




Ausgewabhlte Positionen der Bilanz der Emittentin (konsolidiert)
31.12.2025 31.12.2024
(gepriift) (gepriift)
HGB (in TEUR) HGB (in TEUR)
Bilanzsumme 687.906 676.000
Eigenkapital 217.837 225.521
Verbindlichkeiten 329.710 321.886
Nettofinanzverbindlichkeiten? 251.692 250.405

Ausgewabhlte Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung der Emittentin
(konsolidiert)

01.01.2025 - 31.12.2025 | 01.01.2024 - 31.12.2024

(gepriift) (gepriift)

HGB (in TEUR) HGB (in TEUR)

Umsatzerlose 286.034 262.593
Rohergebnis 113.769 87.608
Ergebnis nach Steuern 12.655 37.471
Konzernjahresuberschuss 9.350 34.232

Ausgewabhlte Positionen der Kapitalflussrechnung der Emittentin (konsolidiert)
01.01.2025 - 31.12.2025 | 01.01.2024 - 31.12.2024

(gepruft) (gepruft)
HGB (in TEUR) HGB (in TEUR)
Mittelzufluss aus der laufenden
Geschaftstatigkeit 51.711 16.683
Mittelabfluss aus der Investiti-
onstatigkeit -39.345 10.440
Mittelzu-/abfluss aus der Finan-
Zierungstatigkeit -1.989 -19.287

2.3 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf die Geschiftstatigkeit

* In der Strom- und Gassparte bestehen Absatzrisiken infolge moglicher Kundenverluste
und in der Gassparte aufgrund von witterungsbedingten Abnahmeschwankungen.

* Inder Strom- und Gassparte bestehen Bezugsrisiken im Zusammenhang mit steigenden

2 Ungeprifte Finanzinformation, eigene Berechnung der Emittentin: Fir die Berechnung der Kennzahl Nettofinanzverbindlich-
keiten sind vorliegend die Positionen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und Verbindlichkeiten gegeniiber Gesell-
schaftern gem. Abschnitt 8.4.2 (Konzernbilanz der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025 — Passivseite) mit der
Position Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten und Schecks aus dem Konzernabschluss der
Stadtwerke Dinslaken GmbH gem. Abschnitt 8.4.1 (Konzernbilanz der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025 —
Aktivseite) saldiert worden




Einkaufspreisen und Beschaffungsmengen.

* Inder Fernwarmesparte bestehen Absatzrisiken aufgrund witterungsbedingter Abnahme-
schwankungen.

» Es bestehen Risiken hinsichtlich der Verfligbarkeit von Bezugsquellen und Erzeugungs-
kapazitaten in der Fernwarmeversorgung.

* Der Ausbau von Erzeugungskapazitaten im Bereich der erneuerbaren Energien ist mit
Projektrisiken verbunden.

» Es bestehen Risiken aus den Folgen moglicher Angriffe aus dem Bereich der Cyber-
kriminalitat.

Gesetzliche und vertragsrechtliche Risiken

» Der energiewirtschaftliche Rechts- und Regulierungsrahmen unterliegt standigem Wan-
del, z.B. bei Férdermechanismen erneuerbarer Energien, Anreizregulierung und Aus-
stieg aus konventioneller Erzeugung; die Auswirkungen auf die Emittentin sind derzeit
schwer absehbar.

» Konzessions- und Gestattungsvertrage fir Strom, Gas, Fernwarme und Wasser sind
zeitlich befristet, Verlangerungen oder Neuvergaben kdnnten mit finanziellen Nachteilen
einhergehen.

Risiken in Bezug auf energiewirtschaftliche Unternehmensbeteiligungen

* Aus der Beteiligung an der Trianel Kohlekraftwerk Linen GmbH & Co. KG resultiert ein
Risiko aufgrund bestehender Abnahmeverpflichtungen und der durch den Kohleausstieg
begrenzten Laufzeit.

Risiken in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

+ Die Emittentin ist zur Finanzierung ihrer Anlageinvestitionen in die Strom- und Gasnetze
sowie zur Umsetzung von Energieerzeugungsprojekten auf die Kreditgewahrung durch
ihre Bankenpartner angewiesen. Sollte die Emittentin oder der Stadtwerke Dinslaken
Konzern zuklnftig, zum Beispiel aufgrund steigender Verschuldung oder schlechterer
Bonitatsbeurteilungen, nicht in der Lage sein, den Finanzierungsbedarf zu decken, so
kdénnte dies erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermoégens- und Finanzlage und
die Erfullung ihrer Zahlungsverpflichtungen gegenuber den Anlegern haben.

* Die Emittentin Gbernimmt Verluste der Tochtergesellschaften Dinslakener Bader GmbH
und DINEis GmbH. Dies flhrt grundsatzlich zu finanziellen Belastungen. Bislang konnten
Verluste aus anderen Bereichen ausgeglichen werden; bei hoher Unterauslastung dro-
hen negative finanzielle Auswirkungen auf die Emittentin.

Abschnitt 3: Basisinformationen uber die Wertpapiere
3.1 Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art und Gattung, Wahrung, Stiickelung, Anzahl und Laufzeit der Wertpapiere:

Gegenstand des Prospekts sind 24.000 nicht besicherte, untereinander gleichberechtigte auf
den Inhaber lautende Schuldverschreibungen im Nennwert von je 500,00 EUR, 01. Januar
2027 bis 31. Dezember 2031 zu einem Gesamtnennbetrag von 12.000.000 EUR. Der Ausga-
bepreis betragt 100,0%.

Die ISIN der Wertpapiere lautet: DEOOOA5GS5G8
Die Emission erfolgt in Euro (EUR).




Mit den Wertpapieren verbundene Rechte:

Die Inhaber der Schuldverschreibungen haben das Recht auf Verzinsung zu einem festen
Zinssatz von 3,25 % p.a., zahlbar jeweils jahrlich nachschussig spatestens bis zum 28. Feb-
ruar des auf den Zinsfalligkeitstermin am 31. Dezember folgenden Jahres. Verzinsungsbeginn
ist der 01. Januar 2027.

Die Schuldverschreibungen werden von der Emittentin am 31. Dezember 2031 zu 100,0 %
des Nennbetrages je Schuldverschreibung zurtickgezahlt, soweit sie nicht vorher gem. den
Anleihebedingungen gekiindigt oder zurtickgegeben und zurlickgezahlt worden sind.
Rang der Wertpapiere im Falle einer Insolvenz:

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlichkei-
ten der Emittentin, die im gleichen Rang untereinander und, im Fall der Auflésung, der Liqui-
dation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines der Abwendung der Insolvenz der Emit-
tentin dienenden Verfahrens, im gleichen Rang mit allen anderen gegenwartigen und zukinf-
tigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin stehen, mit
Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vor-
rang zukommt.

3.2 Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Fur die Inhaberschuldverschreibungen ist keine Zulassung bzw. Einbeziehung der Inhaber-
schuldverschreibung in den Regulierten Markt oder den Open Market (Freiverkehr) oder ein
anderes multilaterales Handelssystem (,MTF*“) vorgesehen.

3.3 Wird fiir die Wertpapiere eine Garantie gestellt?
Nicht anwendbar, eine Garantie fir die Inhaberschuldverschreibungen wird nicht gestellt.
3.4 Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Wertpapiere

e Die Einforderung und Durchsetzbarkeit von Ansprichen aus der Schuldverschreibung
setzt die Vorlage der Urkunde im Original voraus. Bei Verlust der Wertpapierurkunde be-
steht das Risiko, dass Anspriche aus den Schuldverschreibungen nicht geltend gemacht
werden koénnen.

¢ Aufgrund fehlender Besicherung kann es im Insolvenzfall zu einem Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen, weil die Schuldverschreibungen erst nach solchen Glaubi-
gern befriedigt werden, zu deren Gunsten Sicherheiten bestellt wurden. Zudem unterlie-
gen die Schuldverschreibungen keiner gesetzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung
(wie z.B. dem Einlagensicherungsfonds der Banken).

Risiken in Bezug auf das 6ffentliche Angebot

e Die Inhaberschuldverschreibungen sind nicht beliebig verdufRerbar bzw. Gbertragbar, weil
sie nicht zum Handel an einem organisierten Markt vorgesehen sind und nur an Strom-
kunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH ubertragen werden dirfen. Zwar ist eine Kuindi-
gung durch den Anleger mdglich, jedoch nur mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
zum Jahresende und nach einer Mindesthaltedauer von zwei Jahren.

o Der Zinssatz der Schuldverschreibungen passt sich der zuklinftigen Marktzinsentwick-
lung nicht an. Kommt es zu einem Anstieg des Marktzinses, kann der Anleger erst bei
Falligkeit der Anlage oder nach einer Mindesthaltedauer von zwei Jahren und unter Ein-
haltung einer sechsmonatigen Kindigungsfrist sein Kapital in eine eventuell héherver-
zinsliche Alternativanlage reinvestieren.




Abschnitt 4: Basisinformationen uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren

4.1 Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wert-
papier investieren?
Zeichnungsberechtigt sind alle Stromkunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH, d.h. alle nattir-

lichen Personen, die einen glltigen und ungekiindigten Stromliefervertrag besitzen oder einen
verbindlichen Anbieterwechsel zu der Stadtwerke Dinslaken GmbH unterzeichnen.

Der Angebotszeitraum umfasst voraussichtlich den Zeitraum vom 09. November 2026 bis 31.
Dezember 2026. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, den Angebotszeitraum zu verkur-
zen, sofern die vollstandige Platzierung der Schuldverschreibungen vor Ablauf des Angebots-
zeitraums erfolgt ist. Jede Verkirzung des Angebotszeitraums und die Beendigung des 6ffent-
lichen Angebots wird auf der Internetseite der Emittentin bekannt gegeben.

Der Mindestzeichnungsbetrag pro Stromkunde betragt 4.000 EUR, der maximale Zeichnungs-
betrag betragt 40.000 EUR. Beziehen mehrere natlrliche Personen (z.B. Ehepaare, Lebens-
partnerschaften, Wohngemeinschaften) an einer Lieferstelle Gber einen gemeinsamen Strom-
liefervertrag Strom, so gilt der Maximalbetrag flr die Personengemeinschaft insgesamt.

Fur den Erwerb der Inhaberschuldverschreibung muss der Glaubiger einen Kaufvertrag mit
der Emittentin unterzeichnen und den gezeichneten Nennwert innerhalb von sieben Tagen
und frihestens zum 1. Januar 2027 auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto der
Emittentin Gberweisen.

Die Glaubiger kénnen nach dem Emissionstermin, d.h. ab dem 01. Januar 2027, die Inhaber-
schuldverschreibung (Urkunde) zu den Ublichen Geschéftszeiten am Firmensitz der Emitten-
tin, gegen Unterschrift des Bestatigungsschreibens Uber den Erhalt der Urkunde, entgegen-
nehmen. Wird die Schuldverschreibung nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem Datum des
Bestatigungsschreibens entgegengenommen, wird sie dem Glaubiger entgeltlich auf dem
Postweg zugestellt.

4.2 Weshalb wird dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt erstellt?
Griinde fiir das Angebot

Dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt wurde zum Zwecke des o6ffentlichen Angebots der
Emission ,DHEKIimaFonds-Anleihe 2027/2031“ unterliegenden Schuldverschreibungen auf
Grundlage gesetzlicher Vorschriften erstellt.

Zweckbestimmung der Erlése und geschétzte Nettoerlése

Bei voller Platzierung und nach Abzug von Emissionskosten in Hohe von erwartet rund 60.000
EUR flieRen der Emittentin Netto-Emissionserlose in Hohe von rund 11.940.000 EUR zu.

Die Emissionserldse sind zur Anschlussfinanzierung von Investitionen vorgesehen, die im Zu-
sammenhang mit der kirzlichen Errichtung des Dinslakener Holz-Energiezentrums (,Holzheiz-
kraftwerk®) in der Tochtergesellschaft DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co.
KG, Dinslaken (,DHE"), stehen. Die Anlage ist bereits fertiggestellt und vollstandig finanziert.
Die Finanzierung erfolgte u.a. Uber eine Anleihe, die im Folgenden als ,Altanleihe“ bezeichnet
wird. Die Mittel der Altanleihe wurden ausschlief3lich zur Finanzierung des Dinslakener Holz-
Energiezentrums verwendet; Emittentin war — wie auch im vorliegenden Fall — die Stadtwerke
Dinslaken GmbH. Da die Altanleihe nunmehr zur Rlickzahlung féllig wird, ist eine Anschluss-
finanzierung erforderlich. Diese ist Gegenstand der im vorliegenden Prospekt beschriebenen
Anleihe. Ubersteigt das Emissionsvolumen der neuen Anleihe das Volumen der Altanleihe,
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wird der Differenzbetrag zur Finanzierung von Prozessoptimierungen beim DHE eingesetzt.
Die Erlése aus dieser Anleihe kommen damit vollstdndig dem DHE zugute.Das Angebot richtet
sich an interessierte bestehende oder neue Stromkunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH,
die sich an dieser Finanzierung beteiligen mochten.

Das zur weitgehend klimaneutralen Erzeugung von Warme und Strom errichtete Holzheiz-
kraftwerk nahm 2025 den Regelbetrieb auf und ist ein wesentlicher Grundstein zum Gelingen
der Warmewende auf dem Weg zur Klimaneutralitat 2045.

Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung

Die Emittentin weist darauf hin, dass das vorliegende Angebot keinem Ubernahmevertrag mit
fester Ubernahmeverpflichtung unterliegt und die Schuldverschreibungen ausschlieRlich auf
dem Wege der Direktplatzierung durch die Emittentin selbst als Anbieterin vertrieben werden.

Beschreibung wesentlicher Interessenskonflikte hinsichtlich des Angebots

Der Emittentin sind keine Interessen der an der Emission beteiligten naturlichen und juristi-
schen Personen bekannt, die Interessenskonflikte in Bezug auf die Emission begriinden kénn-
ten.

4.3 Wer ist der Anbieter?
Der Anbieter ist die Emittentin.
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2. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sind im Zusammenhang mit den in diesem EU-Wachstumsemissionspros-
pekt beschriebenen Schuldverschreibungen markt- und branchenspezifischen sowie unter-
nehmensspezifischen Risiken in Bezug auf die Emittentin und Risiken in Bezug auf die Schuld-
verschreibungen ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten daher vor der Entscheidung Uber den
Kauf der in diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt beschriebenen Schuldverschreibungen
die nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren und die Ubrigen in diesem EU-Wachstumsemis-
sionsprospekt enthaltenen Informationen sorgfaltig lesen und bei ihrer Anlageentscheidung
berticksichtigen. Lassen Sie sich zu lhrer Sicherheit von einem Sachverstandigen lhres Ver-
trauens, beispielsweise von einem Steuerberater, Wirtschaftsprifer oder Rechtsanwalt, bera-
ten.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden dargestellten Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschaftstatigkeit der Emittentin wesentlich beein-
trachtigen und erheblich nachteilige Auswirkungen auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin haben. Diese Auswirkungen konnten auch die Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen und die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen oder zur
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem Male negativ beeinflussen. Anleger
kénnten hierdurch ihr in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital teilweise oder voll-
standig verlieren. Die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kénnten sich zudem rickwirkend be-
trachtet als nicht abschlielend herausstellen und daher nicht die einzigen Risiken sein, denen
die Emittentin ausgesetzt ist.

Nachstehend sind diejenigen der Emittentin bekannten Risikofaktoren beschrieben, die flr die
Emittentin und die angebotenen Wertpapiere spezifisch sind und die die Emittentin als we-
sentlich fur eine fundierte Anlageentscheidung einstuft. Die Wesentlichkeit ergibt sich dabei
aus der von der Emittentin erwarteten Eintrittswahrscheinlichkeit und dem Umfang der erwar-
teten negativen wirtschaftlichen Auswirkungen auf die Emittentin und die Wertpapiere.

Um potenziellen Anlegern einen besseren Uberblick Uiber die einzelnen Risikofaktoren zu er-
mdglichen, sind diese in Kategorien eingeteilt. In jeder Kategorie werden die gemal} der Be-
wertung der Emittentin zwei wesentlichsten Risiken zuerst angefuhrt. Weitere Risikofaktoren
innerhalb derselben Kategorie sind nicht in der Reihenfolge ihrer Wesentlichkeit sortiert. Jeder
einzelne Risikofaktor enthalt eine Bewertung im Hinblick auf seine Wesentlichkeit, wobei die
Emittentin eine Risikoeinstufung anhand der Stufen ,hoch®, ,mittel“ und ,,gering“ vornimmt.

21 Wesentliche Risiken in Bezug auf die Emittentin
211 Risiken in Bezug auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin

In der Strom- und Gassparte bestehen Absatzrisiken infolge méglicher Kundenverluste
und in der Gassparte aufgrund von witterungsbedingten Abnahmeschwankungen

Seit der Liberalisierung der Strom- und Gasmarkte Ende der 1990er Jahre ist die Wechselbe-
reitschaft der Kunden deutlich gestiegen, was zu einer Vielzahl von Wettbewerbern im Ver-
triebsgebiet der Stadtwerke Dinslaken GmbH fuhrt. Daraus ergeben sich branchenubliche Ab-
satzrisiken in der Strom- und Gassparte.

Daher besteht das Risiko unerwarteter und erheblicher Kundenverluste sowie sinkender Ver-
kaufsmengen, was die Finanz- und Ertragslage negativ beeinflussen kdnnte.

Zudem ist die Gassparte witterungsabhangig: Ein warmerer Winter flhrt typischerweise zu
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sinkendem Erdgasabsatz. Sollte sich der Trend zu milderen Wintern verstarken, konnte dies
den Erdgasverkauf weiter reduzieren und sich negativ auf den Unternehmenserfolg und die
Finanzlage auswirken.

Die Wesentlichkeit absatzbedingter Risiken in der Strom- und Gassparte mit negativen Folgen
fur die Finanz- und Ertragslage wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

In der Strom- und Gassparte bestehen Bezugsrisiken im Zusammenhang mit Einkaufs-
preisen und Beschaffungsmengen

Die Versorgung in den Sparten Strom und Gas erfolgt Uber strukturierte Beschaffungspro-
zesse und Rahmenvertrage mit verschiedenen Lieferanten zu marktiblichen Konditionen, wo-
bei eine moglichst prazise Abstimmung von Bezugs- und Vertriebsmengen angestrebt wird.

Es besteht jedoch das Risiko, dass Bezugspartner ausfallen und der Bedarf bei Drittlieferanten
zu hoéheren Kosten gedeckt werden muss. Dadurch kdnnen Verluste in einzelnen Produkten
oder Kundengruppen entstehen, wenn gestiegene Marktpreise nicht oder nicht kurzfristig an
Kunden weitergegeben werden kénnen, was die Finanz- und Ertragslage der Emittentin ne-
gativ beeinflussen kdnnte.

Zudem besteht das Risiko, dass aufgrund des intensiven Wettbewerbs steigende Beschaf-
fungskosten nicht oder nur teilweise auf die Absatzpreise Uberwalzt werden kdnnen, was zu
sinkenden Deckungsbeitragen und ebenfalls negativen Auswirkungen auf den Unternehmens-
erfolg in der Strom- und Gassparte fihrt.

Die Wesentlichkeit von Bezugsrisiken in der Strom- und Gassparte mit negativen Folgen fur
die Finanz- und Ertragslage wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

In der Fernwarmesparte bestehen Absatzrisiken aufgrund von witterungsbedingten Ab-
nahmeschwankungen

Uber die Tochtergesellschaft Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH versorgt der Stadt-
werke Dinslaken Konzern insbesondere die in Dinslaken und Umgebung angeschlossenen
Haushalte mit Fernwarme aus Kraftwerken und industriellen Prozessen.

Die Fernwarmesparte steht zwar im Wettbewerb zu anderen Heizsystemen, jedoch nicht zu
anderen Wettbewerbern innerhalb des Fernwarmesegments.

Jedoch besteht insbesondere fur den Fall steigender Durchschnittstemperaturen vor allem in
den Wintermonaten in der Fernwarmesparte das Risiko eines witterungsbedingt sinkenden
Fernwarmeabsatzes, der sich negativ auf den Unternehmenserfolg der Fernwarmeversorgung
Niederrhein GmbH und Uber die Ergebnisabfiihrung an die Stadtwerke Dinslaken GmbH auch
auf die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte.

Die Wesentlichkeit witterungsbedingter Risiken in der Fernwarmesparte wird von der Emitten-
tin als mittel eingeschatzt.

Es bestehen Risiken hinsichtlich der Verfiigbarkeit von Bezugsquellen und Erzeu-
gungskapazitaten in der Fernwarmeversorgung

Es bestehen in der Fernwarmeversorgung bezugsseitig Risiken im Zusammenhang mit der
Verfugbarkeit von Fernwarme-Erzeugungsanlagen und Bezugsquellen, insbesondere im Be-
reich der industriellen Abwarme, um den Fernwarmebedarf sicherzustellen. Unter anderem
mussten infolge der Aullerbetriebnahme des Kohle-Kraftwerks Block Walsum 9 in Duisburg
substanzielle, bislang fremdbezogene Fernwarmemengen ersetzt werden, dem die Emittentin
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mit dem Ausbau eigener Erzeugungskapazitaten, wie z.B. Uber die Errichtung des DHE Holz-
heizkraftwerks, begegnet ist. Sollte die Emittentin zukunftig nicht mehr in der Lage sein, hin-
reichende Fernwarmemengen zu beziehen oder selbst zu generieren, kdnnte dies erhebliche
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

In Anbetracht des fortgeschrittenen Ausbaus eigener Erzeugungskapazitaten wird die We-
sentlichkeit von Bezugsrisiken in der Fernwarmesparte von der Emittentin als gering einge-
schatzt.

Der Ausbau von Erzeugungskapazititen im Bereich der erneuerbaren Energien ist mit
Projektrisiken verbunden

Die Emittentin ist darlber hinaus in anderen Bereichen der klimavertraglichen Energieerzeu-
gung engagiert, so z.B. in der Nutzung von Warme aus industrieller Abwarme entlang der
Fernwarmeschiene Niederrhein, der Erkundung von Geothermie in NRW sowie der Strom-
und Warmespeicherung in Dinslaken, und hier im Hinblick auf den Ausbau eigener Erzeu-
gungskapazitaten verschiedenen projektspezifischen Umsetzungsrisiken ausgesetzt.

Es kann dabei zu zeitlichen Verschiebungen kommen, die zu einer verzégerten Betriebsauf-
nahme und spateren als den geplanten Mittelrtickflissen fliihren kdnnen. Es ist ebenfalls nicht
auszuschlieBen, dass im Projektverlauf Mehrkosten anfallen, Leistungsdaten (zum Beispiel
im Bereich der Photovoltaik) nach der Inbetriebnahme von den urspringlich kalkulierten ab-
weichen oder zu einem spateren Zeitpunkt Veranderungen im Nachfrageverhalten auftreten,
die zu niedrigeren als den geplanten Projektrenditen fihren kdnnen. Auch Projektabbriiche
sind nicht grundsatzlich auszuschlief3en. Insbesondere wiederholte und substanzielle Fehl-
einschatzungen kénnten deshalb negative Folgen fir die Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als gering eingeschatzt.

Es bestehen Risiken aus den Folgen moglicher Angriffe aus dem Bereich der Cyberkri-
minalitat

Zu den Betriebsrisiken der Stadtwerke Dinslaken GmbH gehdren Risiken steigender Cyber-
kriminalitat, die aufgrund der immer weiter voranschreitenden Digitalisierung entstehen. Hierzu
gehodren die Risiken, die sowohl die Verfuigbarkeit der entsprechenden IT-Systeme und der
damit zu verarbeitenden Daten und Informationen als auch die Verletzung der Vertraulichkeit
und der Integritat betreffen. Immer weiter in den Fokus ricken hier vor allem der unbeabsich-
tigte Datenabfluss sowie die Nichtverfigbarkeit von Teilen der IT-Infrastruktur.

Diesen begegnet die Stadtwerke Dinslaken GmbH mit einem strukturierten Vorgehen, indem
geeignete Mallnahmen wie z.B. regelmafige Updates, Datensicherungen, die Analyse von
Schwachstellen und deren Behebung, wenn solche aufgedeckt werden, ergriffen werden.

Trotzdem ist nicht auszuschlieRen, dass solche Angriffe auf Daten (insbesondere auch ein
nachgelagerter Vertrauensschaden im Kundenkreis) und Ausfalle von Infrastrukturen auch zu
negativen Auswirkungen der Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren kdnnen.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin vorliegend als gering eingeschatzt.
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2.1.2 Gesetzliche und vertragsrechtliche Risiken

Der energiewirtschaftliche Rechts- und Regulierungsrahmen kann sich andern und ist
hinsichtlich seiner Bedeutung fliir die Emittentin derzeit kaum absehbar oder planbar

Rechtsgrundlagen und Regulierungsrahmen sind in der Energiewirtschaft einem standigen
Wandel unterworfen. Auswirkungen z.B. aus sich moglicherweise andernden Anreizmecha-
nismen zur Férderung erneuerbarer Energien, der Anreizregulierung fir Strom- und Gasnetz-
betreiber - mit potenziellen Implikationen auch fir die Netzverpachter -, weiterer Malinahmen
zur Beschleunigung des Ausstiegs aus der konventionellen Energieerzeugung - mit potenziel-
len Implikationen auf die Bezugsmarkte der Emittentin -, einer moglichen Novellierung des
Fernwarmerechts, und damit verbunden Auswirkungen auf den wirtschaftlichen Unterneh-
menserfolg der Emittentin, hAngen vom AusmaR der Anderungen ab und sind derzeit nicht
absehbar.

Wesentliche Rechtsgrundlagen fur die Besteuerung der Stadtwerke Dinslaken GmbH sind das
Kdrperschaft- und das Gewerbesteuergesetz. Auch Anderung der aktuellen steuerlichen Rah-
menbedingungen sind mdglich, derzeit jedoch nicht absehbar.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

Es bestehen Risiken aus zeitlich befristeten Konzessions- und Gestattungsvertriagen

Die Emittentin ist Eigentimerin und Betriebsflhrerin der Strom- und Gasnetzinfrastruktur in
Dinslaken, die der Anreizregulierung durch Bundes- und Landesbehodrden unterliegt. Diese
stellt einen diskriminierungsfreien Netzzugang sicher und begrenzt die anerkennungsfahigen
Netzkosten bei der Netznutzungsentgeltbildung. Das Stromnetz ist bis zum 31.12.2028 und das
Gasnetz bis 31.12.2031 an externe Betreiber verpachtet. Mit Auslauf der Pachtvertrage konn-
ten nachteilige finanzielle Auswirkungen auftreten.

Die Konzessions- und Wegenutzungsvertrage mit der Stadt Dinslaken flir Strom (Laufzeit bis
2035) und Gas (bis 2031) sind abgeschlossen. Der Fernwarmegestattungsvertrag zwischen
der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH und der Stadt Dinslaken lauft bis 31.12.2028,
eine Verlangerung ist in Verhandlung. Im anschlieRenden Vergabeverfahren kdnnten sich die
Bedingungen verschlechtern oder die Gestattung ganz entzogen werden, was wirtschaftliche
Nachteile fur die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH verursachen kénnte. Es ware dann
rechtlich zu klaren, ob ein Anspruch auf Gestattung besteht.

Der Wasserkonzessionsvertrag zwischen der Stadtwerke Dinslaken GmbH und der Stadt
Dinslaken lauft bis 31.12.2043. Auch hier besteht das Risiko, dass die Konzession an Dritte
vergeben wird.

Aus den geschilderten Vertragsanderungs- und Vertragsverlangerungsrisiken kdnnen sich po-
tenziell nachteilige unmittelbare oder mittelbare Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage
der Emittentin ergeben. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel
eingeschatzt.

Der Betrieb von Energieerzeugungskapazitaten bei der Emittentin ist an die Aufrechter-
haltung bestehender Betriebsgenehmigungen gebunden

Die Stadtwerke Dinslaken GmbH betreibt diverse EEG-Heizkraftwerke und KWK-Anlagen. Die
WEP betreibt neben einem Biomasse-Heizkraftwerk mehrere Heizwerke sowie kleinere KWK-
Anlagen. Die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH betreibt ebenfalls mehrere EEG-Heiz-
kraftwerke und KWK-Anlagen.
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Die Abnahme der DHE Anlage erfolgte mit Wirkung zum 1. September 2025. Die noch offenen
Restarbeiten an der Feuerungs- und Kesselanlage werden voraussichtlich bis zum dritten
Quartal 2027 abgeschlossen.

Alle Anlagen unterliegen Anforderungen aus gesetzlichen Umweltanforderungen, sowie indivi-
duellen behordlichen Bestimmungen, insbesondere bei genehmigungsbedurftigen Anlagen im
Sinne des BImSchG in Verbindung mit der 4. BImSchV.

Die Einhaltung der Genehmigungsauflagen wird regelmafig behdrdlich tberwacht, z.B. durch
Umweltinspektionen bzw. kontinuierliche Emissionsiiberwachung. Die Genehmigung zum Be-
trieb der DHE Anlage erfolgte in Teilgenehmigungen. Mit Erhalt der 3. Teilgenehmigung am 14.
Dezember 2021 wurde das Genehmigungsverfahren erfolgreich abgeschlossen. Sollte es zu-
kiinftig zum Entzug einer Betriebsgenehmigung und infolgedessen zur Stilllegung oder zu auf-
wendigen, kostenintensiven Sanierungsarbeiten zur Wiedererlangung der Betriebsgenehmi-
gung kommen, kénnte dies aber erhebliche Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als gering eingeschatzt.
2.1.3 Risiken in Bezug auf energiewirtschaftliche Unternehmensbeteiligungen
der Emittentin

Es bestehen Risiken aufgrund méglicher finanzieller Belastungen infolge der Beteili-
qung an dem Trianel Kohlekraftwerk Linen & Co. KG, Liinen

Ein Risiko ergibt sich aus der Beteiligung und aus der Stromabnahmeverpflichtung in Bezug
auf das Trianel Kohlekraftwerk Linen GmbH & Co. KG, Linen. Das Kohlekraftwerk Linen
hatte urspriinglich nach dem geplanten wirtschaftlichen Ende der Anlage eine Laufzeit bis
zum Jahr 2050. Durch das Kohleausstiegsgesetz ist das Kraftwerk aber spatestens im Jahr
2038 stillzulegen. Den sich ergebenden Verpflichtungen wurde bereits durch Bildung einer
Ruckstellung im Jahresabschluss der Stadtwerke Dinslaken GmbH in H6he von 5,3 Mio. EUR
begegnet.

Es ist nicht auszuschlieRen, dass die bereits vorgenommene Risikovorsorge nicht ausreichen
und das Risiko deswegen negative Auswirkungen auf die Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin haben kénnte. Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als gering ein-
geschatzt.

2.1.4 Risiken in Bezug auf die Finanzlage der Emittentin

Die Emittentin konnte zukiinftig nicht in der Lage sein, ihren Finanzierungsbedarf zu
decken

Die Emittentin ist insbesondere zur Finanzierung ihrer Anlageinvestitionen in die Strom- und
Gasnetze sowie zur Umsetzung von Energieerzeugungsprojekten auf die Kreditgewahrung
durch ihre Bankenpartner angewiesen. Darlber hinaus ist die Emittentin von Fall zu Fall auf
die fremdfinanzierte Deckung des Finanzbedarfs von Tochtergesellschaften und der Verpflich-
tungen gegenuber ihren Beteiligungen angewiesen.

Sollte es der Emittentin etwa infolge von Kreditaufnahmen und der infolgedessen gestiegenen
Verschuldung des Stadtwerke Dinslaken Konzerns, oder aufgrund anderer Faktoren, die zu
einer Verschlechterung der Bonitatsbeurteilungen durch die Banken flhren, zukinftig nicht
mehr gelingen, ihre Wachstums- und Reinvestitionen in anderen Geschaftsbereichen tber die
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traditionellen Kreditmarkte zu finanzieren, so kénnte dies erhebliche negative Auswirkungen
auf die Vermogens- und Finanzlage haben.

Gleiches gilt, sollten bestehenden Kreditlinien gektindigt oder nicht verlangert werden.

Im Extremfall kdnnte dies dazu fihren, dass die Emittentin auch ihre Zahlungsverpflichtungen
gegenuber ihren Anlegern nicht mehr erfillen kann.

In Anbetracht der zuletzt nicht unerheblich gestiegenen Verschuldung wird die Wesentlichkeit
dieses Risikos von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

Die_seitens der Emittentin_vertraglich zugesicherte Ubernahme von Verlusten der
Dinslakener Bader GmbH und der DINEis GmbH ist mit finanziellen Belastungen ver-
bunden

Die Verlustibernahme durch die Emittentin fur die Dinslakener Bader GmbH und die DINEis
GmbH ist im Rahmen von deren Betrauung zur gemeinwirtschaftlichen Verpflichtung der Be-
reitstellung und des Betriebs der Hallen- und Freibader und der Eissporthalle im Stadtgebiet
Dinslaken von der Stadt Dinslaken als Gesellschafterin der Emittentin so vorgesehen.

Mittels Liquiditadts- und Ergebnisiberschiissen aus anderen Konzernbereichen konnte die
Emittentin den erforderlichen Liquiditats- und Ergebnisausgleich in der Vergangenheit stets
ohne substanzielle Beeintrachtigung ihrer Finanz- und Ertragslage erbringen.

Sofern es zu Unterauslastung in den oben genannten Tochtergesellschaften zu dem weiterhin
hohen, oder noch steigenden Ausgleichsbedarf kommen sollte, so ware mit negativen Auswir-
kungen auf die Ergebnis- und Finanzlage der Emittentin zu rechnen.

In Anbetracht der wirtschaftlichen Gesamtlage des Stadtwerke Dinslaken Konzerns schatzt
die Emittentin die Wesentlichkeit des Risikos und die Wahrscheinlichkeit einer daraus abzu-
leitenden Gefahrdung ihrer Pflichten gegenuber den Anlegern aber fur gering ein.

2.2 Wesentliche Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
2.2.1 Wesentliche Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Wertpapiere

Risiko der Durchsetzbarkeit von Anspriichen aus den Schuldverschreibungen bei Ver-
lust der Urkunde

Die Anspriche aus den Schuldverschreibungen kdnnten nicht einforderbar und nicht durch-
setzbar sein. Die Einforderung und Durchsetzbarkeit von Anspriichen aus der Schuldver-
schreibung, insbesondere deren Ruckzahlung am Falligkeitstag, setzt voraus, dass die Ur-
kunde im Original vorgelegt wird. Sofern dies nicht erfolgt und auch sonst eine Geltendma-
chung und Vollstreckung nicht moglich ist, kdbnnten Anleger nur mit Hirden, oder gar nicht,
Zahlungen zu |hren Gunsten verlangen und vollstrecken.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als mittel eingeschatzt.

Aufgrund fehlender Besicherung bzw. Eigenlagensicherung kann es im Insolvenzfall zu
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen

Im Falle einer Insolvenz der Emittentin werden grundséatzlich zunachst diejenigen Glaubiger
befriedigt, denen sogenannte Aussonderungs- bzw. Absonderungsrechte zustehen. Da die
Schuldverschreibungen nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin begrinden, werden die Anleiheglaubiger im Falle der Insolvenz der Emittentin zwar vor
der Gesellschafterin und gegebenenfalls nachrangigen Glaubigern, aber inshesondere erst

17



nach solchen Glaubigern befriedigt, zu deren Gunsten Sicherheiten bestellt wurden. Sollte
das Vermogen der Emittentin nicht ausreichen, um samtliche Glaubiger vollstandig zu befrie-
digen, wirden die Anleiheglaubiger lediglich quotal oder sogar gar nicht befriedigt.

Ein nicht unerheblicher Teil der Vermdgenswerte des Stadtwerke Dinslaken Konzerns ist in
den Tochtergesellschaften gebunden. Im Falle der Insolvenz der Emittentin haben die Anlei-
heglaubiger keinen direkten Zugriff auf diese Vermégenswerte und eine Haftung der Toch-
tergesellschaften fur die aus den Schuldverschreibungen resultierenden Verbindlichkeiten
der Emittentin im Wege von Garantien oder sonstigen Sicherungen findet nicht statt.

Die Schuldverschreibungen sind zudem Kapitalanlagen, fiir die keine gesetzlich vorgeschrie-
bene Einlagensicherung (wie z.B. durch einen Einlagensicherungsfonds der Banken) besteht.

Die Wesentlichkeit des Risikos wird von der Emittentin als gering eingestuft. Die Inhaber-
schuldverschreibungen gewahren keine Mitspracherechte

Die Inhaberschuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimm-
rechte in der Gesellschafterversammlung und keine Geschaftsfiihrungsbefugnisse. Anleger
kénnen keinen Einfluss auf Entscheidungen der Gesellschafterversammlung oder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin austiben, einschlielich tber die Verwendung des Emissionser-
I6ses oder die mit ihnen angeschafften Vermdégenswerte, Uber zuklnftige Finanzierungsmal}-
nahmen, und deren Rang gegeniiber der Schuldverschreibung, oder Uber Anderungen der
Geschaftsstrategie.

Es besteht somit das Risiko, dass Entscheidungen getroffen werden, die dem Interesse des
einzelnen Anlegers entgegenstehen und ggf. negative Auswirkungen auf die Fahigkeit der
Emittentin haben, ihren Zahlungsverpflichtungen gegenuber dem Anleger nachzukommen.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als gering eingeschatzt.

2.2.2 Wesentliche Risiken in Bezug auf das offentliche Angebot

Die Inhaberschuldverschreibungen sind nicht beliebig verauRBerbar bzw. tibertragbar

Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel an einem organisierten Markt
anzumelden. Aufgrund der fehlenden Zulassung an Borsen oder Markten ist die unmittelbare
Veraulerbarkeit der Inhaberschuldverschreibung stark eingeschrankt.

Zudem darf ein (Weiter-)Verkauf der Schuldverschreibung durch den Glaubiger an Dritte ge-
maf den Anleihebedingungen nur an Stromkunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH erfolgen.
Als Stromkunde gilt, wer einen gultigen und ungekindigten Stromliefervertrag mit der Stadt-
werke Dinslaken GmbH besitzt oder einen verbindlichen Anbieterwechsel zu ihr unterzeichnet.
Das schrankt die Ubertragbarkeit weiter ein.

Zwar ist eine Kundigung der Schuldverschreibung durch den Anleger mdglich, jedoch gemaf
den Anleihebedingungen nur mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Jahresende
und nach einer Mindesthaltedauer von zwei Jahren.

Aus den genannten Grinden kann der Anleger seine Anlage im Falle eines kurzfristigen Ka-
pitalbedarfs mdglicherweise nicht kurzfristig liquidieren und tragt deshalb ein Liquiditatsrisiko.

Die Wesentlichkeit des mit der eingeschrankten Ubertragbarkeit und VerauBerbarkeit einher-
gehenden Risikos wird von der Emittentin als hoch eingeschatzt.

18



Es bestehen aus Anlegersicht Risiken im Zusammenhang mit einem steigenden Markt-
zins

Der Zinssatz der Schuldverschreibungen passt sich der zukinftigen Marktzinsentwicklung
nicht an. Sofern es wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu einem Anstieg des
Marktzinses kommt, kann der Anleger erst bei Falligkeit der Anlage oder nach einer Mindest-
haltedauer von zwei Jahren und unter Einhaltung einer sechsmonatigen Kiindigungsfrist sein
Kapital in einer eventuell hdherverzinslichen Alternativanlage reinvestieren.

Die Wesentlichkeit des Risikos aus einem Anstieg des Marktzinses flir den Anleger wird von
der Emittentin als mittel eingeschatzt.

Es besteht das Risiko der vorzeitigen Riickzahlung der Inhaberschuldverschreibung

Die Anlage in die Schuldverschreibung ist an die Eigenschaft des Glaubigers gebunden,
Stromkunde der Stadtwerke Dinslaken GmbH zu sein. Die Emittentin behalt sich ein Kindi-
gungsrecht fir den Fall vor, dass der Glaubiger einen Stromanbieterwechsel aullerhalb der
Stadtwerke Dinslaken GmbH vollzieht. Auf die Kiindigung im Ermessen der Emittentin folgt
nach den weiteren Bestimmungen dieses Wertpapierprospekts die Rlickzahlung des Anlage-
betrags. Insoweit resultiert aus Glaubigersicht in diesem Fall ein Wiederanlagerisiko zu unsi-
cheren Zinsmarktbedingungen.

Die Wesentlichkeit dieses Risikos wird von der Emittentin als gering eingeschatzt. Dies folgt
unter anderem daraus, dass der Ausloser des Risikos (die Kiindigung des Stromliefervertrags)
durch den Anleger selbst beeinflusst wird.

3. Angaben zur Emittentin
3.1 Allgemeine Informationen

Die Emittentin wurde 1903 als stadtische Gas- und Wasserwerke gegrindet. In ihrer jetzigen
Form als GmbH wurde sie mit Gesellschaftsvertrag vom 22. Dezember 1961 in Dinslaken,
Deutschland, gegrindet und am 5. Februar 1962 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Duisburg eingetragen. Dort ist sie unter der Nummer HRB 9633 gefuhrt. Alleinige Gesellschaf-
terin der Emittentin ist die Stadt Dinslaken.

Die Rechtsform der Emittentin ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH). Die
Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Fur das Unternehmen findet die Rechtsordnung der Bundesrepublik Deutschland Anwendung.
Firmensitz der Gesellschatft:

Stadtwerke Dinslaken GmbH

Gerhard-Malina-Str. 1

46537 Dinslaken

Telefon: +49 2064 / 605 0

Telefax: +49 2064 / 605 129

Internet: http://www.stadtwerke-dinslaken.de/
Rechtstragerkennung (LEI): 529900P3XHH07C989118

Die gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist ,Stadtwerke Dinslaken GmbH*. Im Markt tritt
die Emittentin auch unter der verkirzten kommerziellen Bezeichnung ,SD* bzw. einschlief3lich
ihrer Tochtergesellschaften als ,Stadtwerke Dinslaken Konzern® oder ,Stadtwerke Dinslaken
Unternehmensgruppe” auf.
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Die Emittentin erklart, dass die Angaben auf der Unternehmenswebsite (s.0.) nicht Teil des
EU-Wachstumsemissionsprospekts sind, sofern diese Angaben nicht mittels Verweis in den
EU-Wachstumsemissionsprospekt aufgenommen wurden.

Weder die Emittentin noch die Schuldverschreibungen verfugen Uber ein Rating.

3.2 Jungste Ereignisse von besonderer Bedeutung

Jingste Ereignisse, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
Male fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind, liegen nach Einschatzung
der Emittentin nicht vor.

4. Verantwortlichkeitserklarung und Erklarung zur zustandigen Behorde

4.1 Verantwortlichkeitserklarung

Fur den Inhalt des vorliegenden EU-Wachstumsemissionsprospekt tragt die Emittentin die
Verantwortung.

4.1.1 Verantwortlichkeit fir den Inhalt des EU-Wachstumsemissionsprospekt

Die Stadtwerke Dinslaken GmbH (,Emittentin®), eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Duisburg unter der Nummer HRB 9633 mit Sitz in Dinslaken und der Geschéaftsanschrift
Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinslaken, Gbernimmt, vertreten durch die Geschaftsfihrung,
gemal Artikel 11 der Verordnung (EU) 2017/1129 (,Prospektverordnung®) die Verantwortung
fur den Inhalt dieses EU-Wachstumsemissionsprospekis.

Die Emittentin erklart, dass die im EU-Wachstumsemissionsprospekt enthaltenen Informatio-
nen ihres Wissens nach den Tatsachen entsprechen und dass der EU-Wachstumsemissions-
prospekt keine Auslassungen aufweist, die seine Aussage verandern kénnten.

4.1.2 Angaben von Seiten Dritter

In den EU-Wachstumsemissionsprospekt wurde weder eine Erklarung noch ein Bericht einer
Person aufgenommen, die als Sachverstandiger handelt.

Soweit dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt Links zu Websites enthalt, erfolgen die Ver-
weise zu reinen Informationszwecken; die Informationen auf den betreffenden Websites sind
nicht Teil dieses EU-Wachstumsemissionsprospekts und nicht von der Bafin geprift oder ge-
billigt. Die Bafin billigt diesen EU-Wachstumsemissionsprospekt ohnehin nur beztglich der
Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohdrenz gemafR der Verordnung (EU)
2017/1129.

4.2 Erklarung zur zustandigen Behorde
Die Emittentin erklart, dass

a) der EU-Wachstumsemissionsprospekt durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (,Bafin“), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main, als zustandige Be-
hérde geman Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt wurde,

b) diese Billigung weder eine Befiurwortung des Emittenten noch eine Bestatigung der Quali-
tat der Wertpapiere, auf die sich der EU-Wachstumsemissionsprospekt bezieht, darstellt;

c) die zustandige Behorde den EU-Wachstumsemissionsprospekt nur als die in dieser Ver-
ordnung vorgeschriebenen Vorgaben der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
erfullend gebilligt hat;

d) der EU-Wachstumsemissionsprospekt nach Artikel 15a der Verordnung (EU) 2017/1129
erstellt wurde.
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4.3 Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen.
Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zukiinftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Um-
stande, die sich nicht auf historische Tatsachen und Ereignisse beziehen. Angaben unter Ver-
wendung der Worte wie ,erwarten®, ,schatzen®, ,planen®, ,beabsichtigen ,hoffen®, ,kénnten®
oder ahnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussagen hin.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung, die in diesem EU-Wachstumsemissionspros-
pekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren oder an kinftige Ereignisse
oder Entwicklungen anzupassen, soweit dies nicht gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung
gesetzlich vorgeschrieben ist.

5. Wachstumsstrategie und Uberblick iiber die Geschiftstatigkeit
5.1 Kurzbeschreibung der Geschaftsstrategie und Wachstumspotenziale

Die Geschaftsstrategie der Stadtwerke Dinslaken GmbH ist darauf ausgerichtet, die Versor-
gungssicherheit zu wahren und die Ziele des Bundes-Klimaschutzgesetzes, d. h. das Errei-
chen der Netto-Treibhausgasneutralitat bis 2045, durch den Einsatz Erneuerbarer Energien,
den Ausbau der Nutzung industrieller Abwarme zur Warmeerzeugung, Geothermie und Bat-
terie- und Warmespeicher umzusetzen. Dem DHE Dinslakener-Energiezentrum kommt dabei
- nach Einschatzung der Emittentin - schon jetzt eine Schliusselposition zu. Zentrale Wachs-
tumspotenziale liegen in der weiteren Umsetzung der Energie- und Warmewende durch die
verstarkte Nutzung erneuerbarer Energien, wie Biomasse, Photovoltaik und Windkraft, sowie
der Nutzung industrieller Abwarme zur Fernwarmeversorgung. Der Ausbau intelligenter Strom-
netze (d.h. die Erzeugung, Speicherung, Verteilung und Verbrauch durch digitale Kommuni-
kationsmittel in Echtzeit ermoéglichen) inklusive Batteriespeichern verbessert die Nutzung von
Ressourcen und erhoht die Stabilitat der Energieversorgung unter den zu erwartenden stei-
genden Anforderungen an die Leistungsfahigkeit der Netze durch den Einsatz von zusatzli-
chen Warmepumpen, Photovoltaikanlagen und heimischen Wallboxen flr E-Autos. Zusatzlich
treibt das Unternehmen den Umstieg auf emissionsfreie Elektromobilitdt voran und setzt sys-
tematische Energiemanagementsysteme ein, um Energieeffizienz und Umweltschutz kontinu-
ierlich zu verbessern.

5.2 Der Stadtwerke Dinslaken Konzern

Die Stadtwerke Dinslaken GmbH ist mit ihren Tochterunternehmen Fernwarmeversorgung
Niederrhein GmbH, Dinslaken, FN Netz GmbH, Dinslaken, DHE Dinslakener Holz-Energie-
zentrum GmbH & Co. KG, Dinslaken, und WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH,
Huckelhoven, sowie Uber die Beteiligung an der Fernwarmeverbund Niederrhein Duis-
burg/Dinslaken GmbH & Co. KG, Dinslaken, und an der Fernwarme Duisburg GmbH, Duis-
burg, auf dem Fernwarme- und dezentralen Energiemarkt tatig. Mit dem in Betrieb befindlichen
DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum (DHE) erzeugt der Stadtwerke Dinslaken-Konzern seit
Ende 2024 anndhernd CO2-neutral Strom und Warme.

Stadtwerke Dinslaken Konzern: Ausgewahlte Finanzkennzahlen und Informationen zur
Leistungsabgabe fiir die Geschéftsjahre 2024 und 2025 im Uberblick; alle Angaben wurden
den gepriften Konzernjahresabschlissen direkt enthommen.
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Finanzkennzahlen 2025 2024
Umsatz 286,0 Mio. EUR 262.6 Mio. EUR
Konzernjahresliberschuss 9,4 Mio. EUR 34,2 Mio. EUR
Eigenkapital (zum 31.12.) 217,8 Mio. EUR 225,5 Mio. EUR
E:rj::rzzgﬁtgﬁzcehﬁz)zahl Mitarbeiter/innen 486 479
Leistungsabgabe 2025 2024
\Warme 954,6 Mio. kWh 932,6 Mio. kWh
Strom 223,2 Mio. kWh 223,4 Mio. kWh
Gas 387,1 Mio. kWh 413,6 Mio. kWh
\Wasser 3,7 Mio. m® 3,5 Mio. m®

Quelle: Konzernabschluss der Stadtwerke Dinslaken GmbH

5.3 Gesellschafterverhaltnisse, Eigenkapital und offentliche Zwecksetzung
Alleinige Gesellschafterin der Stadtwerke Dinslaken GmbH ist die Stadt Dinslaken.

Das Stammkapital der Emittentin betragt zum 31. Dezember 2025 99.285.500 EUR. Das
Stammkapital ist vollstandig eingezahlt.

Als kommunale Eigengesellschaft der Stadt Dinslaken ist die Stadtwerke Dinslaken GmbH
verpflichtet, nach den Wirtschaftsgrundsatzen im Sinne von § 109 GO NRW zu verfahren.
Dabei ist die Gesellschaft so zu fihren, dass der 6ffentliche Zweck nachhaltig erfullt wird.

5.4 Steuerliche Verhaltnisse

Zwischen der Wasserwerke Dinslaken GmbH, der Dinslakener Bader GmbH, der DINEis
GmbH und der FN Netz GmbH besteht jeweils mit der Stadtwerke Dinslaken GmbH ertrag-
und umsatzsteuerliche Organschaft.

Es besteht eine ertragsteuerliche sowie umsatzsteuerliche Organschaft zwischen der Stadt-
werke Dinslaken GmbH und der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH. Weiterhin besteht
eine ertragsteuerliche Organschaft zwischen der WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik
GmbH, Huckelhoven, und der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH sowie eine umsatz-
steuerliche Organschaft zwischen der WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH,
Huckelhoven, und der Stadtwerke Dinslaken GmbH als Organtrager.

5.5 Haupttatigkeitsbereiche nach Versorgungssegmenten
5.5.1 Strom- und Gasversorgung

Vertrieb
Die Emittentin ist Grundversorger und Hauptlieferant fir Strom und Gas im Versorgungsgebiet
der Stadt Dinslaken. Hierzu bietet sie ihren Kunden verschiedene Tarife an, die sich insbeson-

dere an Verbrauchsmenge, Einsatzzweck und Energiemix (fossile versus erneuerbare Ener-
gien) orientieren.
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Der Unternehmensmix der Stadtwerke Dinslaken GmbH zeichnet sich in seiner Stromkenn-
zeichnung durch einen im Vergleich zum Deutschlandmix etwas Uberdurchschnittlichen Anteil
der erneuerbaren Energien am Strommix aus. Die aktuelle Zusammensetzung von Unterneh-
mensmix sowie Deutschlandmix und verschiedener Stromtarife kénnen auf der Homepage der
Emittentin eingesehen werden (Link)?.

Im Jahr 2025 wurden 31,9% (bzw. rund 91,2 Mio. EUR) des Konzernumsatzes aus dem Strom-
verkauf an Endkunden erwirtschaftet. Damit gehort die Stromversorgung nach der Warmever-
sorgung absatzseitig zu den gréRten Segmenten des Konzerns.

In der Gasversorgung wurden im Geschaftsjahr 2025 10,0% des Konzernumsatzes (bzw.
rund 28,7 Mio. EUR) erwirtschaftet.

Erzeugung

Der Konzern ist auch auf dem Gebiet der klimaschonenden Strom- und Warmeerzeugung ak-
tiv. Dazu gehdren die mit Biomasse und Biomethan betriebenen Heiz- und Heizkraftwerke,
Windkraftanlagen und Photovoltaikanlagen. Allein die Leistung der Windkraftanlagen in Loh-
berg (Dinslaken) sowie der Windparks Oberreichenbach und Heidelheim deckt knapp die
Halfte des Leistungsbedarfs von ganz Dinslaken ab.

Im Jahr 2025 belief sich der Stromverkauf aus EEG-Stromerzeugung auf 88,3 Mio. kWh. Die
Stromerzeugung aus Kraft-Warme-Kopplung (,KWK*) belief sich auf 95,9 Mio. kWh. Der deut-
liche Anstieg der KWK-Stromerzeugung ist im Wesentlichen auf die Inbetriebnahme des DHE
Dinslakener Holz-Energiezentrums zurtickzufuihren, das seit dem 1. September 2025 im Re-
gelbetrieb Strom und Warme in Kraft-Warme-Kopplung erzeugt.

Netze

Das ortliche Strom- und Gasverteilnetz steht im Eigentum der Stadtwerke Dinslaken GmbH.
Regulatorische Risiken aus der Anreizregulierungsverordnung (,ARegV*) reduzieren sich, weil
beide Netze verpachtet sind.

Das Stromverteilnetz ist verpachtet an die RheinNetz GmbH, das Gasverteilnetz ist verpachtet
an die Regionetz GmbH. Aus der Verpachtung des Stromnetzes wurden rund 11 Mio. EUR
(Vorjahr knapp 9 Mio. EUR) an Pacht-, Betriebsfihrungs- und sonstigen Entgelten und aus
der Verpachtung des Gasverteilnetzes rund 5,2 Mio. EUR (Vorjahr knapp 4,6 Mio. EUR) an
Pacht- und Betriebsfuhrungsentgelten vereinnahmt.

Netzstrukturdaten
Gas (zum 31.12.2025)

Versorgungsleitungen in km 159,8
Niederdruck 41,9
Mitteldruck 1179

Hausanschlussleitungen in km 114,6
Niederdruck 23,0
Mitteldruck 91,6

Hausanschlisse in Sttick 8.125

3 https://www.stadtwerke-dinslaken.de/stromkennzeichnung/
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Wasser (zum 31.12.2025)

Versorgungsleitungen in km 279,5
Anschlussleitungen in km 214,7
Hausanschlisse in Stlick 15.282

Strom (zum 31.12.2025)

Niederspannungskabel in km 366,2
Mittelspannungskabel in km 224,5
Hausanschlusskabel in km 192,0
Freileitungen in km 37,7
Hausanschlisse in Sttick 15.667

Quelle: Technischer Jahresbericht 2025 der Stadtwerke Dinslaken GmbH

5.5.2 Warmeversorgung

Seit den 1960er Jahren versorgt der Stadtwerke Dinslaken Konzern Gber die Fernwarmever-
sorgung Niederrhein GmbH, an der die Emittentin mit 70,0% beteiligt ist, Kunden links und
rechts des Niederrheins mit Fernwarme. Fernwarme ist heute fur zehntausende Haushalte in
der Region der Energietrager fur den Betrieb ihrer Heizungen und Warmwasserversorgung.
Im Jahr 2025 belief sich die Warmeabgabe der Fernwarmeversorgung Niederrhein (inkl. Nah-
warme) auf 789,8 Mio. kWh Warme. Die Ubrige Warmeabgabe des Konzerns entfallt im We-
sentlichen auf die Tochtergesellschaft WEP Warme, Energie- und Prozesstechnik GmbH mit
156 Mio. kWh Warme im Jahr 2025 in ihrem Netzgebiet in Teilen des Groliraums Aachen/KalIn.

Der Gesamtbedarf der Warmeversorgung im Stadtwerke-Dinslaken-Konzern wird heute
hauptsachlich aus Heizkraftwerken, industriellen Prozessen und Biomasse gedeckt. Mit dem
seit Ende 2025 in Betrieb befindlichen DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum erzeugt der
Konzern annahernd CO2-neutral Strom und Warme. Der Konzern sieht darin insbesondere
die Chance, wegfallende Warmemengen fremder Lieferanten sowie Warmemengen aus kon-
ventionellen Energiequellen wirtschaftlich zu kompensieren.

Der Stadtwerke Dinslaken Konzern mit seinen Tochtergesellschaften betreibt Fernwarme-
netze mit einer Netzlange von 803,7 km (Vorjahr 797,4 km) und einem Anschlusswert von
909,6 MW (Vorjahr 918,5 MW).4lm Jahr 2025 wurden 40,9% (bzw. rund 117 Mio. EUR) des
Konzernumsatzes aus dem Warmeverkauf erwirtschaftet.

5.5.3 Wasserversorgung

Die Emittentin versorgt zudem die Bevolkerung im Versorgungsgebiet Dinslaken mit Trinkwas-
ser. Das Trinkwasser fur Dinslaken wird aus den Grundwasservorkommen des Urstromtales
des Rheins im Wasserwerk Voerde-Lohnen gewonnen. Zustandig fur die Forderung ist die
100%-ige Tochtergesellschaft Wasserwerke Dinslaken GmbH. Im Jahr 2025 wurden 2,6%
(bzw. rund 7,4 Mio. EUR) des Konzernumsatzes aus dem Wasserabsatz erwirtschaftet (Vor-
jahr: 7,5 Mio. EUR).

4 Konzernabschluss 2025 Stadtwerke Dinslaken GmbH
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5.5.4 Wichtigste Markte
Unternehmen in der Energieversorgung

Im Dezember 2025 waren 2.314 Unternehmen in der Gas-, Strom- und Fernwarmewirtschaft
aktiv — von der Erzeugung von Strom und Fernwarme, der Forderung von Erdgas uber den
Betrieb der Netze und der Energiespeicherung bis hin zur Belieferung der Kunden. Die Unter-
nehmen der deutschen Strom- und Gasversorger zahlen zu den grofiten Investoren in
Deutschland. Mit Ausnahme des Fahrzeugbaus investiert nach Angaben des BDEW keine
andere Industriebranche mehr als die Energiewirtschaft®

Seit dem 1. Januar 2024 ist Gesetz fur die Warmeplanung und zur Dekarbonisierung der War-
menetze (WPG) in Kraft und bildet den zentralen bundesrechtlichen Rahmen fir eine flachen-
deckende kommunale Warmeplanung sowie die schrittweise Klimaneutralitdt der Warmenetze
bis 2045 in Deutschland. Das Gesetz fir die Warmeplanung und zur Dekarbonisierung der
Warmenetze sieht die Verpflichtung der Lander vor, sicherzustellen, dass auf ihrem Hoheits-
gebiet bis zum 30. Juni 2026 flr GroRstadte bzw. bis zum 30. Juni 2028 fir Gemeinden mit
weniger als 100.000 Einwohnenden kommunale Warmeplane erstellt werden.®

Primérenergieverbrauch

Der Primarenergieverbrauch (PEV) in Deutschland ging im Jahr 2025 nach Angaben der Ar-
beitsgemeinschaft Energiebilanzen e.V. (AGEB) um 0,4 % zuriick und erreichte damit den
niedrigsten Stand seit 1990. Nach Einschatzung der AGEB war diese Entwicklung auf gegen-
laufige Effekte zurlckzufihren: Wahrend die im Vorjahresvergleich kihlere Witterung ver-
brauchssteigernd wirkte, dampfte die ricklaufige Produktion in den energieintensiven Indust-
riezweigen den Energieverbrauch.”

Stromwirtschaft

Der Stromverbrauch (Bruttoinlandsstromverbrauch) nahm um ca. 0,4 % auf 517,2 Mrd. kWh
ab. Trotz leichten Verbrauchsriickgangs stieg die Stromerzeugung (Bruttostromerzeugung)
um 0,8 %. Die Differenz aus Erzeugungsanstieg und Verbrauchsrickgang machte sich durch
niedrigere Stromimporte bemerkbar. Der Stromaustauschsaldo (Stromimporte abzlglich
Stromexporte) Deutschlands verzeichnete einen Importiberschuss von nur noch 18,3 Mrd.
kWh, nachdem dieser im Vorjahr noch 24,3 Mrd. kWh betrug. Damit ist Deutschland das dritte
Jahr in Folge Netto-Importeur von Strom, da in windschwachen Phasen und sonnenarmen
Stunden ginstigere Erzeugungsoptionen im Ausland zur Strombedarfsdeckung beitragen.®

Mit Abstand groRter Stromverbraucher war 2025 weiterhin die Industrie mit einem Anteil von
41,0 %, gefolgt von den privaten Haushalten mit 29,0 %. Der Anteil des Sektors Gewerbe,
Handel und Dienstleistungen (GHD) betrug 27,0 %, der des Verkehrssektors 4,0 %. Diese
Verbrauchssektoren entwickelten sich in diesem Jahr aber sehr unterschiedlich: Der Strom-
verbrauch der Industrie (Bergbau und Verarbeitendes Gewerbe) betrug im Berichtsjahr insge-
samt ca. 190,0 Mrd. kWh und lag damit 2,9 % unter dem Vorjahr. Der Stromverbrauch der

5 BDEW, ,Die Energieversorgung 2025 — Jahresbericht —*, 17.12.2025.

6Vgl. § 4 Abs. 2 Warmeplanungsgesetz (WPG) vom 20.12.2023, BGBI. 2023 | Nr. 394.
7 AG Energiebilanzen e.V., ,Energieverbrauch in Deutschland — Jahresbericht 2025

8 BDEW, Die Energieversorgung 2025- Jahresbericht -, 17.12.2025.
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privaten Haushalte nahm um ca. 0,9 % zu, der Stromverbrauch im GHD um 1,1 %. Im Ver-
kehrsbereich wird mit einem Plus von 8,1 % fur den Fahrstrom von Schienenbahnen sowie flr
die Elektromobilitat gerechnet.®

Der Strompreis fur Haushaltskunden ist im Jahr 2025 gegenliber dem Vorjahr um 0,6 ct/kWh
auf durchschnittlich 39,6 ct/kWh gefallen. Die Steuern, Abgaben und Umlagen sind jedoch im
Jahr 2025 im Vergleich zum Vorjahr von 11,7 ct/kWh auf 12,7 ct/kWh gestiegen, verursacht
durch eine hohere StromNEV- und Offshore-Umlage. Bezogen auf den Gesamtpreis hat sich
der Anteil der Steuern, Abgaben und Umlagen deswegen um 3,0 %-Punkte auf 32,0 % erhoht,
machen nun also ein Drittel des Strompreises aus.'®

Gaswirtschaft

Nach Angaben des BDEW zufolge stieg der Erdgasverbrauch 2025 in Deutschland um 3,6 %
auf 874,5 Mrd. kWh, was aber immer noch deutlich unter dem 10-jahrigen Mittel liegt. Teils
sich gegenseitig kompensierende Entwicklungen flhrten zu diesem Ergebnis: Die kalten Tem-
peraturen in den ersten Monaten des Jahres lieRen die Nachfrage nach Erdgas flr Heizzwe-
cke kraftig steigen. Zudem sorgten unglnstige Witterungsbedingungen von Januar bis April
fur eine geringe Stromerzeugung aus Windkraftanlagen, die u. a. durch den Mehreinsatz von
Gaskraftwerken ausgeglichen wurde. Im Gegenzug nahm die Erdgasnachfrage der Industrie-
zweige, die besonders viel Erdgas einsetzen, nach einem deutlichen Anstieg im 1. Quartal
2025 seit Beginn des 2. Quartals tendenziell wieder ab. "

Die durchschnittlichen Gaspreise flr Haushalte sind im Jahr 2025 im Vergleich zum Jahr 2024
gestiegen. Fur den Musterabnahmefall eines Einfamilienhauses mit 20.000 kWh Jahresver-
brauch stieg der Preis um 8,0 % auf 12,1 ct/kWh. Bei einer Abnahmemenge von 80.000 kWh,
wie hier fur ein Mehrfamilienhaus angenommen, stieg der Preis um ca. 7,0 % auf 11,6
ct/kWh."2

Fernwarme

Der Fernwarmeverbrauch war 2025 gepragt von einer hohen Nachfrage im 1. Quartal auf-
grund kalter Witterungsverhaltnisse vor allem im Februar, einem weiteren Zubau an fernwar-
meversorgten Wohnungen und konjunkturellen Impulsen, die sich allerdings hauptsachlich
im Sektor Gewerbe, Handel, Dienstleistungen (GHD) bemerkbar machten. Der Verbrauch
des Industriesektors, der weniger stark temperaturabhangig als der des Sektors GHD oder
der der privaten Haushalte ist, nahm aufgrund der konjunkturellen Entwicklungen in den In-
dustriezweigen, die viel Fernwarme in ihren Prozessen einsetzen, ersten Kennzahlen zufolge
um 1,3 % ab. Der Verbrauch des GHD-Sektors zeigte sich nach ersten Daten mit 27 Mrd.
kWh, was einem Anstieg um 9,5 % entspricht, deutlich im Plus. Der Fernwarmeabsatz an pri-
vate Haushalte und Wohnungsgesellschaften nahm aufgrund kihlerer Witterung in den Heiz-
monaten ebenfalls zu und stieg um ca. 3,1 % auf etwa 53 Mrd. kWh.™

9 BDEW, Die Energieversorgung 2025— Jahresbericht -, 17.12.2025.
10:11:12:13 BDEW, Die Energieversorgung 2025 — Jahresbericht -, 17.12.2025.
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6. Organisationsstruktur

Wasserwerke Dinsla-
ken GmbH
Dinslaken

Stammkapital:
600.000,00 Euro

Dinslakener Bader
GmbH
Dinslaken

Stammkapital:
400.000,00 Euro

DINEis GmbH
Dinslaken

Stammkapital:
25.000,00 Euro

DHE Dinslakener Holz-
Energiezentrum GmbH
& Co. KG
Dinslaken

86%
Kommanditkapital:
1.000,00 Euro
+Hellmich Projektentwicklung

GmbH 14%

SD Beteiligungsver-
waltungsgesellschaft
mbH
Dinslaken

100%

Stammkapital:
25.000,00 Euro

Stadtwerke Dinslaken
Auslandsbeteiligungs-
gesellschaft mbH
Dinslaken

100%

Stammkapital:
322.000,00 Euro

WEB Warme, Energie
und Biomasse GmbH
Dinslaken

100%

Stammkapital:
25.000,00 Euro

KSBG Kommunale
Verwaltungsgesell-
schaft GmbH
Essen

Stammkapital:
100.000,00 Euro
« Dortmunder Stadtwerke AG 36%
» Stadtwerke Duisburg AG 19%
* Stadtwerke Bochum GmbH 18%
« Stadtwerke Essen AG 15%

i Ol

KSBG Kommunale Be-
teiligungsgesellschaft
GmbH & Co. KG
Essen

6%
Kommanditkapital:
1.000,00 Euro
« Dortmunder Stadtwerke AG 36%
« Stadtwerke Duisburg AG 19%
« Stadtwerke Bochum GmbH 18%
« Stadtwerke Essen AG 15%

[o]

.
AG 6%

v

. N
AG 6%

v

nel Kohlekraftwerk
Liinen GmbH & Co.
[ (¢]
Liinen

0,53%

Kommanditkapital:
29.588.840,00 Euro
s weitere

Stadt Dinslaken

Stadtwerke Dinslaken GmbH

Dinslaken

Stammkapital:

Beteiligungen der
Stadtwerke Dinslaken GmbH

Die Beteiligungsgesellschaften in der Gesamtubersicht
Stand 31.12.2025

99.285.500,00 Euro

Fernwdrmeversorgung
Niederrhein GmbH
Dinslaken

70%

Stammkapital:
16.000.000,00 Euro
«ENNI Energie & Umwelt
Niederrhein GmbH 15%
o Stadtwerke Duisburg AG

15%

Fernwérme Duisburg
GmbH
Duisburg

49%
Stammkapital:
4.000.000,00 Euro
 Stadtwerke Duisburg AG -
51%

WEP Warme-, Energie-
und Prozesstechnik

GmbH, Hiickelhoven
100%

Stammkapital:
2.046.000,00 Euro

Bad Laaspher-Energie
GmbH
Bad Laasphe

49%
Stammkapital:
25.000,00 Euro
o Stadt Bad Laasphe 51%

EWV Baesweiler
GmbH & Co. KG
Baesweiler

Kommanditkapital:

11.000,00 Euro

*«EWV Energie- und Wasser-
Versorgung GmbH 45%

«Stadt Baesweiler 10%

EWV Baesweiler Ver-
waltungs GmbH
Baesweiler

45%
Stammkapital:
25.000,00 Euro
*«EWV Energie- und Wasser-

Versorgung GmbH 45%

«Stadt Baesweiler 10%

H2HS Wasserstoff-ver-
sorgung Heinsberg
GmbH, Heinsberg

20%

Stammkapital:

25.000,00 Euro

*«NEA GREEN GmbH & Co.
KG 20%

«Frauenrath Beteiligungs
GmbH 20%

*BMR Umwelt GmbH 20%

Veolia Industriepark
Deutschland GmbH 20%

WAB Warme aus Bio-
masse GmbH
Dinslaken

50%

Stammkapital:

50.000,00 Euro

e Frauenrath Beteiligungs
GmbH 50%

FN Netz GmbH
Dinslaken

Stammkapital:

25.000,00 Euro

«ENNI Energie & Umwelt
Niederrhein GmbH 15%

o Stadtwerke Duisburg AG
15%

Fernwarmeverbund Nieder-
rhein Duisburg/Dinslaken
GmbH & Co. KG, Dinslaken

50%

Kommanditkapital:

4.000.000,00 Euro

e« Stadtwerke Duisburg AG
50%

Fernwarmeverbund Nieder-
rhein Duisburg/Dinslaken
Verwaltungsgesellschaft

mbH, Dinslaken
50%
Stammkapital:
25.000,00 Euro
« Stadtwerke Duisburg AG
50%

Biokraftgesellschaft
Moers/Dinslaken mbH
Moers

50%
Stammkapital:
3.600.000,00 Euro

«ENNI Energie & Umwelt
Niederrhein GmbH 50%

Biowdrme Dinslaken
GmbH
Dinslaken

100%

Stammkapital:
25.000,00 Euro

Windkraft Lohberg
GmbH
Dinslaken

33,3%

Stammkapital:

27.000,00 Euro

*Mingas-Power GmbH
33,3%

*RAG Montan Immobilien
GmbH 33,3%

WSG Warmeziahler
Service GmbH
Essen

50%
Stammkapital:
15.000,00 Euro

elgony Fernwarme GmbH
50%

MID-Cert Gesellschaft
fiir Zertifizierung mbH
(i. L.), Essen
50%

Stammkapital:
100.000,00 Euro
elgony Fernwarme GmbH

50%

Versorger-Allianz 450
Beteiligungs GmbH &
Co. KG, Bonn

<1%

Kommanditkapital:
2.605.500,00 Euro
s weitere

Quantum GmbH
sseldorf

Stammkapital:
1.161.500,00 Euro
s weitere




Aufgabenorganisation im Konzern und Hauptgesellschaften des Stadtwerke Dinslaken
Konzerns

Stadtwerke Dinslaken (Emittentin)

Die Stadtwerke Dinslaken GmbH versorgt die Stadt Dinslaken mit Strom, Gas und Trinkwasser
und erzielte im Geschaftsjahr 2025 einen Umsatz von 163,4 Mio. EUR sowie einen Jahres-
Uberschuss von 17,4 Mio. EUR. Das Unternehmen bietet verschiedene Tarifmodelle fiir Strom
(z.B. Basistarif DINbasis, Oko-Tarif DINStrom+) und Gas (DINbasis Gas, DINGas+) fiir Privat-
und Gewerbekunden an. Die Beschaffung von Strom und Gas ist flir 2026 nahezu vollstandig,
fur 2027 bis 2029 teilweise gesichert. Die Stadtwerke sind auch in der Erzeugung erneuerbarer
Energien aktiv, mit Erlédsen aus EEG-/KWK-Stromerzeugung von 17,5 Mio. EUR im Jahr 2025
(Vorjahr: 10,1 Mio. EUR). Als Eigentimerin der Strom- und Gasnetze erwirtschaftet die Stadt-
werke Dinslaken GmbH Pachteinnahmen von 11,0 Mio. EUR (Stromnetz) und 5,2 Mio. EUR
(Gasnetz) im Geschaftsjahr 2025. Die Netze werden von RheinNetz GmbH (Strom) bzw. Re-
gionetz GmbH (Gas) betrieben. Zudem erfolgt die Wassergewinnung uber die Tochter Was-
serwerke Dinslaken GmbH. Die Stadtwerke Dinslaken GmbH tbernimmt Holding- und Verwal-
tungsfunktionen flr mehrere Tochtergesellschaften, darunter Fernwarmeversorgung Nieder-
rhein GmbH (70% Eigentumsanteil), Wasserwerke Dinslaken GmbH und Dinslakener Bader
GmbH.

Finanzdisposition und Liquiditatssteuerung erfolgen Gber Cash-Pooling zwischen der Stadt-
werke Dinslaken GmbH und den verbundenen Unternehmen. Forderungen gegeniber ver-
bundenen Unternehmen belaufen sich insgesamt auf 90,5 Mio. EUR (20,7 Mio. EUR aus Lie-
ferungen und Leistungen, 9,9 Mio. EUR sonstige Forderungen und 59,9 Mio. EUR aus Cash-
Pooling). Verbindlichkeiten gegeniliber Gesellschaftern bestehen hauptsachlich aus Cash-
Pooling-Verbindlichkeiten in Hohe von 25,0 Mio. EUR gegenuber der Stadt Dinslaken. Die
Dinslakener Bader GmbH sowie die DINEis GmbH erzielten 2025 ein negatives Ergebnis nach
Steuern, die von der Stadtwerke Dinslaken GmbH im Rahmen eines Ergebnisabfiihrungsver-
trags Gbernommen wurden.

Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepriften Jahresabschlussbericht der Stadtwerke
Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025.

FN™

N—_ Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH

Die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH stellt hauptsachlich Warme bereit, insbeson-
dere durch Abwarme aus Kraftwerken, Kraft-Warme-Kopplung, Biomasse und industrielle Ab-
warme. Sie versorgt groRe Teile der Stadte Dinslaken, Voerde sowie Moers und betreibt in
Dortmund, Krefeld und Neukirchen-Vluyn sowie in weiteren Regionen, wie Hennstedt (Schles-
wig-Holstein) und lllingen (Rheinland Pfalz), Fernwarmenetze. Im Geschéaftsjahr 2025 erzielte
die Gesellschaft Umsatzerlose von 120,0 Mio. EUR, davon 91,2 Mio. EUR aus Warmeabsatz.
Das Jahresergebnis vor Gewinnabflhrung betrug 4,8 Mio. EUR, welcher aufgrund eines Er-
gebnisabflihrungsvertrages vollstandig an die Stadtwerke Dinslaken GmbH abgefuhrt wurde.
Zudem halt die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH Beteiligungen an der Fernwarme
Duisburg GmbH und der Bad Laaspher-Energie GmbH.

Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepruften Jahresabschlussbericht der Fernwarme-
versorgung Niederrhein GmbH zum 31. Dezember 2025.
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AVAY it

\ dinsl

-/Wasserwerke Dinslaken GmbH

Die Wasserwerke Dinslaken GmbH férdern und bereiten Trinkwasser im Wasserwerk Voerde-
Lohnen fiir das Stadtgebiet Dinslaken auf. Der Vertrieb erfolgt ausschlieRlich Gber die alleinige
Gesellschafterin Stadtwerke Dinslaken GmbH. Im Geschaftsjahr 2025 erzielte die Gesellschaft
Umsatzerlése von 3,5 Mio. EUR, hauptsachlich aus dem Wasserverkauf an die Stadtwerke
Dinslaken GmbH. Das Jahresergebnis vor Gewinnabflihrung betrug 0,3 Mio. EUR und wurde
aufgrund eines Gewinnabflhrungsvertrags an die Stadtwerke Dinslaken GmbH abgefihrt. Die
wasserrechtliche Bewilligung zur Grundwasserentnahme durch die Bezirksregierung Diissel-
dorf erlaubt eine Menge von bis zu 5,6 Mio. Kubikmetern jahrlich bis zum 31. Marz 2045. Die
Gesellschaft verfugt Uber kein eigenes Personal.

Alle genannten Zahlen stammen aus der Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des
Jahresabschlusses der Wasserwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025.

~
piNnamare A

//'
N~ Dinslakener Bader GmbH

Die Dinslakener Bader GmbH ist Eigentimerin und Betreiberin des Stadtwerkebads DI-
Namare, das im Mai 2023 um einen Freibadbereich mit einem 750 m? groRen Aullenbecken
und einem 200 m? groRen Spraypark erweitert wurde. Im Jahr 2024 besuchten tber 300.000
Menschen das Bad. Im Geschéftsjahr 2025 erzielte die Gesellschaft Umsatzerlése von 1,5
Mio. EUR, jedoch einen Jahresfehlbetrag von -3,4 Mio. EUR vor Verlustubernahme. Das De-
fizit entsteht, da der Baderbetrieb allein durch Nutzerentgelte nicht kostendeckend ist. Die Ver-
luste werden geman Ergebnisabflihrungsvertrag von der Stadtwerke Dinslaken GmbH Uber-
nommen. Zur Verlustabdeckung bestehen Betrauungen der Stadt Dinslaken im Einklang mit
dem EU-Beihilferecht, wonach die Dinslakener Bader GmbH mit dem Betrieb der Hallen- und
Freibader im Stadtgebiet betraut ist. Die Gesellschaft verfiigt Gber kein eigenes Personal.

Alle genannten Zahlen stammen aus dem geprtften Jahresabschlussbericht der Dinslakener
Bader GmbH zum 31. Dezember 2025 sowie der Unternehmenswebsite.

~—_ “ DINEis GmbH

Die DINEis GmbH ist Eigentumerin der Dinslakener Eissporthalle und fir deren Verwaltung
und Betrieb verantwortlich. Im Geschaftsjahr 2025 belief sich das Ergebnis nach Steuern auf
-0,5 Mio. EUR. Da die Gesellschaft ihre Aufwendungen nicht aus eigenen Ertragen decken
kann, wird der Jahresfehlbetrag gemald Ergebnisabfliihrungsvertrag von der Stadtwerke
Dinslaken GmbH Gbernommen; entsprechend weist die Gesellschaft einen Jahresiiberschuss
von 0,00 EUR aus. Die wirtschaftliche Entwicklung wird weiterhin ma3geblich durch die Be-
triebs- und Unterhaltungskosten der Eissporthalle sowie anstehende Investitions- und Bau-
malnahmen gepragt. Zum Bilanzstichtag bestand ein Bestellobligo fur Baumafinahmen in
Hohe von 1,85 Mio. EUR netto, das unter dem Vorbehalt einer Sanierung beziehungsweise
eines Neubaus der Eishalle steht. Die Gesellschaft verfugt Gber kein eigenes Personal. Zur
Verlustabdeckung bestehen Betrauungen der Stadt Dinslaken im Einklang mit dem EU-Beihil-
ferecht.

Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepriuften Jahresabschlussbericht der DINEis
GmbH zum 31. Dezember 2025.
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wep
WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH

Die WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH mit Sitz in Hlckelhoven betreibt im
Grofiraum Aachen—KoéIn—Neuss insgesamt 117 Heizwerke, davon werden drei Anlagen nur im
Rahmen der Betriebsfiihrung betreut, sind aber nicht im Eigentum der WEP. Zum Kundenkreis
zahlen kommunale Einrichtungen, Wohn- und Geschaftshauser, Gewerbebetriebe sowie
Wohnsiedlungen, insbesondere in Hickelhoven (Stadtgebiete Hickelhoven, Schaufenberg,
Millich, Kleingladbach, Doveren, Hilfarth, Ratheim) und zunehmend im Gemeindegebiet Was-
senberg. Die Warmeerzeugung erfolgt iberwiegend klimaschonend via Kraft-Warme-Kopp-
lung, u.a. aus dem eigenen Biomasseheizkraftwerk, dem Biomasseheizkraftwerk der WAB
Warme aus Biomasse GmbH (Dinslaken) sowie einem Erdgas-BHKW der Stadt Hiickelhoven,
wodurch die Versorgung in Hiickelhoven nahezu CO,-neutral ist. Zum 31. Dezember 2025
betragt der thermische Anschlusswert 149,33 MW, mit einer Erweiterung um 2,72 MW im Jahr
2025. Dabei wurden 142 Neuanschlusse realisiert. Im Geschaftsjahr 2025 erzielte die WEP
Umsatzerlose von 59,9 Mio. EUR, davon ca. 27,2 Mio. EUR aus Stromverkauf, 8,3 Mio. EUR
aus Gasverkauf, 19,9 Mio. EUR aus Warmeverkauf und 4,4 Mio. EUR aus sonstigen Erlésen.
Das Jahresergebnis vor Ergebnisabfiihrung lag bei 2,9 Mio. EUR. Nach Einstellung von 2,0
Mio. EUR in Gewinnriicklagen wurde aufgrund des Gewinnabfiihrungsvertrags 0,9 Mio. EUR
an die Alleingesellschafterin Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH abgefuhrt, deren Er-
gebnis zu 70% auf die Stadtwerke Dinslaken GmbH entfallt.

Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepruften Jahresabschlussbericht der WEP zum
31. Dezember 2025.

DHE .
T DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG

Die DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG wurde 2019 gegriindet und be-
treibt das Dinslakener Holz-Energiezentrum sowie die Vermarktung der erzeugten elektrischen
Strom- und Warmemengen. Der Probebetrieb der Anlage endete am 29. Juli 2025, die Ab-
nahme erfolgte zum 1. September 2025, seitdem liefert die DHE Warme und Strom. Das Holz-
Energiezentrum erzeugt annahernd klimaneutral Warme und Strom auf Basis von Altholz mit-
tels Kraft-Warme-Kopplung, was eine effiziente Brennstoffnutzung und eine geschatzte CO,-
Einsparung von rund 125.000 Tonnen ermdéglicht. Die erzeugte Warme wird an das Fernwar-
menetz der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH (FN) und der Fernwarmeverbund Nie-
derrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co. KG (FVN) abgegeben, der Strom wird ins 6ffentliche
Netz eingespeist. Seit 2021 bestehen Warmeliefervertrage mit FVN (250.000 MWh
Warme/Jahr) und FN (130.000 MWh Warme/Jahr), wodurch die Einnahmen langfristig gesi-
chert sind. Die Brennstoffversorgung ist durch einen Liefervertrag mit der WER Warme, Ener-
gie und Restholz GmbH abgesichert; 2025 wurden 192.374 Tonnen Altholz bezogen. Die Ge-
sellschaft beschéftigt kein eigenes Personal; kaufmannische und technische Betriebsfuhrung
erfolgen seit dem 1. Januar 2024 durch die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH. Im Ge-
schéaftsjahr 2025 erzielte die DHE Umsatzerldse von 23,4 Mio. EUR, mit abgesetzten Mengen
von 76.433 MWh Strom und 329.158 MWh Warme. Das Jahr schloss mit einem Jahresuber-
schuss von 2,3 Mio. EUR ab, der mit einem bestehenden Verlustvortrag verrechnet wird; der
verbleibende Verlustvortrag wird vorgetragen.
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Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepruften Jahresabschlussbericht der DHE zum 31.
Dezember 2025.

SD_

SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH

Die SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Dinslaken, ist personlich haftende Gesell-
schafterin der DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG, Dinslaken. Dartber
hinaus nimmt sie gegenwartig keine Aufgaben wahr. Es ergab sich im Geschaftsjahr 2025
gemal ihrer Bescheinigung nach priferischer Durchsicht des Jahresabschlusses zum 31. De-
zember 2025 ein Umsatzerlos von 9,3 Tsd. EUR und ein Ergebnis nach Steuern von 1,7 Tsd.
EUR. Die kaufmannische Betriebsfihrung wird vertragsgemal von der Stadtwerke Dinslaken
GmbH wahrgenommen. Alle genannten Zahlen stammen aus dem gepriften Jahresab-
schlussbericht der SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH zum 31. Dezember 2025.

FN Netz GmbH

FN Netz GmbH

Die FN Netz GmbH erwirbt und verpachtet Netzanlagen und Speicherungs- und Verteilungs-
systeme fur Energie, insbesondere Warme und Kalte. Die Gesellschaft beschaftigt kein eige-
nes Personal. Gesellschafter sind die Stadtwerke Dinslaken GmbH mit 70 %, sowie die Stadt-
werke Duisburg AG und die ENNI Energie & Umwelt Niederrhein GmbH mit jeweils 15 %. Im
Geschaftsjahr 2025 erzielte die FN Netz GmbH Umsatzerlése von 9,5 Mio. EUR, hauptsach-
lich aus Pachtentgelten sowie der Auflésung von Sonderposten und Baukostenzuschussen.
Der Jahrestberschuss betrug 3,4 Mio. EUR und wird aufgrund eines Ergebnisabfiihrungsver-
trages an die Stadtwerke Dinslaken GmbH abgeflhrt. Die Ausgleichszahlung an die Minder-
heitsgesellschafter erfolgt durch die Stadtwerke Dinslaken GmbH. Alle genannten Zahlen
stammen aus dem gepriften Jahresabschlussbericht der FN Netz GmbH zum 31. Dezember
2025.

7. Unternehmensfiihrung: Verwaltungs-, Management und Aufsichtsorgane

Organe bei der Gesellschaft sind die Geschéaftsfihrung, die Gesellschafterversammlung und
der Aufsichtsrat. Die Kompetenzen der Organe der Gesellschaft sind im Gesellschaftsvertrag
geregelt.

Der Aufsichtsrat ist entsprechend den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages besetzt. Der
Aufsichtsrat der Stadtwerke Dinslaken GmbH hat entsprechend seiner Geschaftsordnung ei-
nen Personal- und einen Vergabeausschuss eingerichtet.

Die Geschaftsfihrung besteht entsprechend den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags
aus einer oder mehreren Personen, die auf Vorschlag des Aufsichtsrates durch die Gesell-
schafterversammlung bestellt und abberufen werden. Die Gesellschaft wird durch zwei Ge-
schaftsfuhrer gemeinschaftlich oder durch einen Geschaftsfuhrer und einen Prokuristen ver-
treten. Ist nur ein Geschaftsflhrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

7.1 Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Stadtwerke Dinslaken GmbH besteht aus 17 Mitgliedern, einschlieflich
von zwei beratenden Mitgliedern ohne Stimmrecht. Der Burgermeister der Stadt Dinslaken
sowie der Betriebsratsvorsitzende der Stadtwerke Dinslaken GmbH sind kraft Amtes Mitglieder
des Aufsichtsrates. Dazu kommen zwei weitere Mitglieder durch die Arbeithnehmervertretung.
Die ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrates werden vom Rat der Stadt Dinslaken entsandt.
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Der Aufsichtsrat der Stadtwerke Dinslaken GmbH hat entsprechend seiner Geschaftsordnung
einen Personal- und einen Vergabeausschuss eingerichtet.

Mitglieder des Aufsichtsrates der Stadtwerke Dinslaken GmbH sind:

Mitglied Tatigkeit Arbeitgeber
Vorsitz:
Panke, Simon Blrgermeister Stadt Dinslaken

stellvertr. Vorsitz

Kobelt, Volker Rentner

Mitglieder:

Adams, Patrick Medienberater wwwe GmbH

Bootmann, Student

Marc

Calzawara, . Stadtwerke Dinslaken GmbH

Kundendienstmonteur

Thomas

Felldkamp, Betriebsratsvorsitzender Stadtwerke Dinslaken GmbH

Heiko

Koske, Rico Referent Land Nordrhein-Westfalen - Ministerium
fur Wirtschaft, Industrie, Klimaschutz
und Energie

Nienaber, Ralf  Privatier

Redick, Frank  Polizeibeamter Land NRW | Polizeiprasidium Duisburg

Schadlich, Gerald Schadlich u. Ellen Tenkamp RAe

Rechtsanwalt

Gerald

Schneider, Angestellter im offentlichen Stadt Mulheim an der Ruhr

Fabian Dienst

Schweer, Immobilienverwalterin AZ Schweer GmbH

Alexandra

Spieker, Frank Ltd. Angestellter Kothes GmbH

Steinbeiller, Rentner

Peter

Tenbergen, Kaufmannischer Sachbearbei- Stadtwerke Dinslaken GmbH

Jonas ter

Beratende Mitglieder:
Bulinski, Technischer Beigeordneter der Stadt Dinslaken
Dominik Stadt Dinslaken

Thomae, Achim Kammerer der Stadt Dinslaken  Stadt Dinslaken

Der Aufsichtsrat und deren Mitglieder sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin
(Gerhard-Malina-Strafde 1, 46537 Dinslaken), erreichbar.
7.2 Geschaftsfiihrung
Geschéftsfiihrer sind Herr Josef Christian Maria Kremer, Wiesbaden, und Herr Dr. Kai Gerhard
Steinbrich, Moers. Herr Josef Christian Maria Kremer ist alleinvertretungsberichtigt.
Die Geschéftsanschrift der Geschéftsfuhrung und ihrer Mitglieder ist die Geschéaftsanschrift
der Emittentin.
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Die Emittentin gibt an, dass die Geschaftsflihrer folgende wichtigste Tatigkeiten, die fur die
Emittentin von Bedeutung sind, neben ihrer Funktion als Geschaftsfuhrer der Stadtwerke
Dinslaken GmbH ausuben:

Herr Josef Kremer ist
» Mitglied des Aufsichtsrates der Albert-Schweitzer Einrichtungen gGmbH, Dinslaken,
» Mitglied des Aufsichtsrates der Biokraftgesellschaft Moers/Dinslaken mbH, Moers,
» Mitglied des Aufsichtsrates der FN Netz GmbH, Dinslaken,

* Mitglied des Beirates der Gesellschaft der Freunde und Forderer des Evangelischen
Krankenhauses e.V., Dinslaken,

* Mitglied des Beirates der WAB Warme aus Biomasse GmbH, Dinslaken,
* Mitglied des Beirates der WER Warme, Energie und Restholz GmbH, Dinslaken,
* Mitglied des Beirates der WER Warme, Energie und Rohstoff GmbH, Huckelhoven,
* Mitglied des Aufsichtsrates der Quantum GmbH, Ratingen.
Herr Dr. Kai Gerhard Steinbrich ist
* Mitglied des Aufsichtsrates der Biokraftgesellschaft Moers/Dinslaken mbH, Moers,
+ Mitglied des Aufsichtsrates der FN Netz GmbH, Dinslaken,
+ Mitglied des Verwaltungsrates der Wasserverbund Niederrhein GmbH, Moers.

8. Finanzinformationen der Emittentin

8.1 Offenzulegende Abschliisse
Die Emittentin veroffentlicht keine vierteljahrlichen oder halbjahrlichen Finanzinformationen.

8.2 Rechnungslegungsstandards

Die folgenden Finanzinformationen entstammen den nach dem deutschen Handelsgesetz-
buch und den Vorschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellten, gepriften und von der Ge-
schaftsfihrung unterzeichneten Berichten Uber die Prifung des Konzernabschlusses der
Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025.

Die PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft Rechtsanwalte, Schifferstralle 210, 47059 Duisburg hat den Konzernabschluss der
Stadtwerke Dinslaken GmbH gepruft und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk
versehen.

Die PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft Rechtsanwalte, Schifferstralle 210, 47059 Duisburg hat zudem die hier nicht abge-
druckten, nicht in den EU-Wachstumsemissionsprospekt einbezogenen Jahresabschlisse 31.
Dezember 2025 der unter dem Stadtwerke Dinslaken Konzern vollkonsolidierten Tochterge-
sellschaften gepruft bzw. bei zwei vollkonsolidierten Tochtergesellschaften einer pruferischen
Durchsicht unterworfen.

8.3 Konsolidierungskreis des Stadtwerke Dinslaken Konzerns

Die Emittentin stellt als Muttergesellschafterin des Stadtwerke Dinslaken Konzerns einen Kon-
zernabschluss nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-Gesetzes
auf. Der Konzern Stadtwerke Dinslaken GmbH ist zugleich der kleinste und gréf3te Konsolidie-
rungskreis. Die vollkonsolidierten Gesellschaften des Konzerns sind zum 31. Dezember 2025
die Stadtwerke Dinslaken GmbH als Muttergesellschaft sowie als Tochtergesellschaften

« die Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH, Dinslaken (70,0% Anteilsbesitz),
» die FN Netz GmbH, Dinslaken (70,0 %)
+ die WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH, Hlckelhoven, (70,0%),
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» die DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG, Dinslaken (86,0%),
» die Wasserwerke Dinslaken GmbH, Dinslaken (100,0%),

» die Dinslakener Bader GmbH, Dinslaken (100,0%),

+ sowie die SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Dinslaken (100,0%)

Daneben halt die Emittentin Beteiligungen an weiteren Gesellschaften. Es bestehen vier un-
mittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungen an inlandischen Unternehmen. Diese Ge-
sellschaften wurden wegen untergeordneter Bedeutung (§ 296 Abs. 2 HGB) nicht in den Kon-
zernabschluss einbezogen. Dabei handelt es sich um die Beteiligungen an der Biowarme
Dinslaken GmbH, Dinslaken (100,0%), DINEis GmbH, Dinslaken (100,0%), Stadtwerke
Dinslaken Auslandsbeteiligungsgesellschaft mbH, Dinslaken (100,0%) sowie WEB Warme,
Energie und Biomasse GmbH, Dinslaken (100,0%).

Gemal § 312 Abs. 1 Satz 1 HGB wurden die Fernwarme Duisburg GmbH, Duisburg (34,3%),
und die WAB Warme aus Biomasse GmbH, Dinslaken (35,0%), auf deren Geschafts- oder
Finanzpolitik aufgrund von Stimmrechtsanteilen ein mafigeblicher Einfluss ausgelbt wird (as-
soziierte Unternehmen), nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen.

In Ausliibung des Wahlrechts nach § 311 Abs. 2 HGB wurden sieben assoziierte Unternehmen
nicht nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbezogen. Dabei handelt es sich
um die Beteiligungen an der WSG Warmezahler-Service GmbH, Essen (50,0%), der MID-Cert
Gesellschaft fur Zertifizierung mbH, Essen (50,0%), der Windkraft Lohberg GmbH, Dinslaken
(33,3%), der EWV Baesweiler GmbH & Co. KG, Baesweiler (31,5%), der EWV Baesweiler
Verwaltungs GmbH, Baesweiler (31,5%), sowie der Bad Laaspher-Energie GmbH, Bad Laas-
phe (34,3%).

Fir die in den Konzernabschluss einbezogenen Gemeinschaftsunternehmen Fernwarmever-
bund Niederrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co KG, Dinslaken (50,0%), Fernwarmever-
bund Niederrhein/Dinslaken Verwaltungsgesellschaft GmbH, Dinslaken (50,0%), und Biokraft-
gesellschaft Moers/Dinslaken mbH, Moers (50,0%), wurde vom Wahlrecht der anteilmafigen
Konsolidierung (§ 310 HGB) Gebrauch gemacht.
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8.4 Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember

2025

8.4.1 Konzernbilanz der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025 -

Aktivseite

Aktivseite

31.12.2025
€

31.12.2024
€ €

A. Anlagevermoégen

I. Immaterielle Vermogens-
gegenstinde

1. entgeltlich erworbene Kon-
zessionen, gewerbliche Schutz-
rechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten

2. Geschéfts- oder Firmenwert

1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstiicks-
gleiche Rechte und Bauten ein-
schlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstticken

2. Erzeugungs-, Gewinnungs-
und Bezugsanlagen

3. Verteilungsanlagen
4. andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung

5. geleistete Anzahlungen und
Anlagen im Bau

L. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Un-
ternehmen
2. Beteiligungen an assoziier-

ten Unternehmen
3. Beteiligungen
4. Ausleihungen an Unterneh-

men, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht

5. Wertpapiere des Anlagever-
mogens

6. sonstige Ausleihungen
B. Umlaufvermdgen
L. Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

1. Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen

abzuglich Anzahlungen

2. Forderungen gegen verbun-
dene Unternehmen
3. Forderungen gegen Unter-

nehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht
4. Forderungen gegen Gesell-
schafter
5. sonstige Vermégensgegen-
stande
111. Kassenbestand, Bundes-
bankguthaben, Guthaben bei Kre-
ditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Aktive latente Steuern

85.425.192,39

-63.283.628,41

3.076.082,00

3.909.138,11

91.750.899,95

222.024.506,66

163.859.222,72
13.978.842,60

29.293.894,59

6.985.220,11

520.907.366,52

845.649,51

34.028.709,50

3.233.463,42
2.532.500,00

2.882,11

522.164,33

41.165.368,87

22.141.563,98
3.830.898,07

3.729.153,03

1.434.998,95

12.410.062,11

10.591.905,33

43.546.676,14

25.628.255,75

407.385,81
38.673.758,49

687.905.937,02

85.152.591,48

-63.518.453,81

909.444,90

8.033.614,33  8.943.059,23

93.576.652,14

210.484.098,15

156.690.919,01
14.852.241,10

25.302.974,06 500.906.884,46

845.649,51

34.040.430,34

3.310.017,46
2.442.500,00

2.882,11

505.805,69 41.147.285,11

10.124.389,69

21.634.137,67
3.800.146,16

812.206,09

2.413.886,28

19.329.137,36 47.989.513,56

15.251.411,76

654.726,02
50.982.822,80
676.000.092,63
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8.4.2 Konzernbilanz der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025 -

Passivseite

Passivseite

31.12.2025
€ €

31.12.2024
€ €

A. Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital
Il Kapitalriicklage

M. andere Gewinnrticklagen

V. dem Mutterunternehmen zu-
zuordnender Bilanzgewinn

V. Anteile anderer Gesellschaf-
ter

B. Sonderposten fiir Investitionszu-
schiisse
C. Empfangene Ertragszuschiisse

D. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fir Pensio-
nen und ahnliche Verpflichtungen
2. Steuerriickstellungen

3. sonstige Rickstellungen

E. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
2. erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen
3. Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen

abzlglich Anzahlungen

4. Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen
5. Verbindlichkeiten gegentber

Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht

6. Verbindlichkeiten gegenlber
Gesellschaftern
7. sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern
im Vorjahr

- davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit
im Vorjahr

F. Rechnungsabgrenzungsposten

51.388.420,71

99.285.500,00
1.331.040,41
68.745.399,84
9.218.031,62

39.256.765,14 217.836.737,01

28.479.813,62

0,00

24.724.548,50

9.814.202,31

26.131.419,46 60.670.170,27

251.112.964,90

819.595,39

-24.120.693,97 27.267.726,74

1.461.246,86
1.254.202,79

192.419,03

122.155,47

2.108.665,84

1.495.568,67

26.207.766,25

20.697.294,64 329.709.582,43

50.076.960,96

-23.265.733,50

99.285.500,00

1.331.040,41
51.323.288,45
34.445.698,54

39.135.280,54 225.520.807,94

22.812.463,75

4.669,60

24.983.309,00

6.464.146,27

30.547.717,58 61.995.172,85

238.999.249,85

1.386.171,54

26.811.227,46

51.209.633,69

687.905.937,02

2.303.688,66

2.888.169,17

26.657.393,60

22.840.220,59 321.886.120,87

43.780.857,62
7676.000.092,63
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8.4.3 Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Stadtwerke Dinslaken GmbH
fiir den Zeitraum 01.01.2025 - 31.12.2025

2025 2024
€ € € € € €

1. Umsatzerlose 294.153.794,92 270.041.340,67

- abziiglich Stromsteuer -4.944.279,49 -3.698.654,97

- abzlglich Energiesteuer -3.175.954,77 286.033.560,66 -3.749.919,62 262.592.766,08
2. andere aktivierte Eigenleis- 4.544.543,09 4.849.541,90
tungen
3. sonstige betriebliche Ertrage 19.202.063,71 309.780.167,46 5.394.214,89 272.836.522,87
4, Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und 114.120.743,16 129.338.725,16

Betriebsstoffe und fiir bezogene Wa-

ren

b) Aufwendungen fir bezogene Leis- 81.890.658,16 196.011.401,32 55.890.270,33 185.228.995,49

tungen
5. Rohergebnis 113.768.766,14 87.607.527,38
6. Personalaufwand

a) Léhne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendun-
gen fir Altersversorgung und fur Un-
terstiitzung
- davon flr Altersversorgung
(AY)
7. Abschreibungen auf immate-
rielle Vermdgensgegenstande des Anla-
gevermogens und Sachanlagen
8. sonstige betriebliche Aufwen-
dungen
9. Ergebnis aus assoziierten

Unternehmen
10. Ertrage aus Beteiligungen

11.
Ertrage
- davon aus Abzinsung

(i.Vj.)
12. Aufwendungen aufgrund ei-
nes Verlustibernahmevertrages
13. Zinsen und ahnliche Aufwen-
dungen

- davon aus Aufzinsung

(i.Vj.)
14. Steuern vom Einkommen

und vom Ertrag
a) Ertragsteuern

3.847.974,21 €

sonstige Zinsen und ahnliche

13.887,86 €

361.403,17 €

b) Veranderung latenter Steuern

15. Ergebnis nach Steuern

16. sonstige Steuern

17. nicht beherrschenden Antei-
len zustehender Gewinn (Ausgleichs-
zahlung)

18. Konzernjahresiiberschuss
19. Konzernbilanzgewinn

20. nicht beherrschende Anteile
21. dem Mutterunternehmen

zuzuordnender Bilanzgewinn

30.660.880,72
10.004.942,45

40.665.823,17

30.613.112,20

16.679.417,48

47.292.529,68

32.751,47

9.030.890,78
966.053,67

485.338,12

6.951.125,12

2.593.232,68

3.439.820,04
12.309.064,32

15.748.884,36

12.654.761,61

211.175,07

3.093.234,95

9.350.351,59

9.350.351,59

132.319,97
9.218.031,62

3.951.893,78 €

82.980,36 €

386.150,82 €

29.487.771,32
9.678.351,45

39.166.122,77

29.017.598,11

20.084.239,22

49.101.837,33

-246.943,39

49.511.517,92
1.005.710,53

609.716,04

5.015.181,69

44.645.387,33

1.975.245,50
4.538.732,19  6.513.977,69
37.470.976,92
T 192.900,32
3.046.220,84

34.231.855,76

34.231.855,76

-213.842,78
34.445.698,54
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8.4.4 Konzern-Anhang der Stadtwerke Dinslaken GmbH fiur das Geschaftsjahr
2025

I. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

Der Konzernabschluss der Stadtwerke Dinslaken GmbH, Dinslaken, Amtsgericht Duisburg,
HRB 9633, wurde entsprechend den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und des GmbH-
Gesetzes aufgestellt. Fur die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Ge-
samtkostenverfahren gewahit.

Der Eigenkapitalspiegel gemaR DRS 22 und die Kapitalflussrechnung gemaR DRS 21 sind in
den Konzernabschluss integriert. Der Finanzmittelfond enthalt Bankguthaben und Kassenbe-
stande. Davon sind fur 2025 in quotenkonsolidierten Unternehmen 3,751 Mio. € (Vorjahr 0,471
Mio. €) enthalten. Eine gesonderte Segmentberichterstattung gemalt DRS 28 wird nicht er-
stellt.

1. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss des Geschéftsjahres 2025 wurden die Stadtwerke Dinslaken GmbH,
Dinslaken, als Mutterunternehmen, die Tochterunternehmen Fernwarmeversorgung Nieder-
rhein GmbH, Dinslaken, FN Netz GmbH, Dinslaken, Wasserwerke Dinslaken GmbH, Dinsla-
ken, die Dinslakener Bader GmbH, Dinslaken, die DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum
GmbH & Co. KG, Dinslaken und die SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, Dinslaken,
sowie die WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH, Hickelhoven, als mittelbare
Tochtergesellschaft (Tochtergesellschaft der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH mit
100,0 %) voll einbezogen.

Die Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co. KG, Dinslaken, und die
Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinslaken Verwaltungs-GmbH, Dinslaken, stellen
aufgrund der gemeinsamen Fuhrung mit der Stadtwerke Duisburg AG, Duisburg, Gemein-
schaftsunternehmen der Stadtwerke Dinslaken GmbH und der Stadtwerke Duisburg AG dar
und wurden auf Grundlage der Quotenkonsolidierung entsprechend den Kapitalanteilen mit je
50,0 % in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Biokraftgesellschaft Moers/Dinslaken mbH, Moers, stellt aufgrund der gemeinsamen Fuih-
rung mit der ENNI Energie & Umwelt Niederrhein GmbH, Moers, ein Gemeinschaftsunterneh-
men der Stadtwerke Dinslaken GmbH und der ENNI Energie & Umwelt Niederrhein GmbH
dar. Die Gesellschaft wurde in den Konsolidierungskreis auf Grundlage der Quotenkonsolidie-
rung entsprechend den Kapitalanteilen mit 50,0 % in den Konzernabschluss einbezogen.

Assoziierte Unternehmen der Stadtwerke Dinslaken GmbH sind die WSG Warmezahler-Ser-
vice GmbH, Essen, die Windkraft Lohberg GmbH, Dinslaken, die EWV Baesweiler GmbH &
Co. KG, Baesweiler, die EWV Baesweiler GmbH, Baesweiler und die Bad Laaspher-Energie
GmbH, Bad Laasphe, die aufgrund untergeordneter Bedeutung fir die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns (einzeln als auch gemeinsam gesehen), gemal § 311 (2) HGB
nicht in den Konzernabschluss einbezogen wurden. Zur Beurteilung der untergeordneten Be-
deutung wurden die Kriterien Bilanzsumme und Umsatzerlése herangezogen. Die Fernwarme
Duisburg GmbH, Duisburg, und die WAB Warme aus Biomasse GmbH, Dinslaken, werden
nach der Equity-Methode konsolidiert.

Die Stadtwerke Dinslaken Auslandsbeteiligungsgesellschaft mbH, Dinslaken, die WEB
Warme, Energie und Biomasse GmbH, Dinslaken, die DINEis GmbH, Dinslaken, und die Bio-
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warme Dinslaken GmbH, Dinslaken, haben mit Sicht auf die Bilanzsumme und das Jahreser-
gebnis keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns und werden daher aufgrund untergeordneter Bedeutung gemaf § 296 (2) HGB nicht
konsolidiert.

Der Konzernabschluss der Stadtwerke Dinslaken GmbH umfasst damit zugleich den grofiten
und kleinsten Konsolidierungskreis. Er ist im Unternehmensregister einsehbar.

Samtliche im Rahmen der Vollkonsolidierung in den Konzernabschluss einbezogene Unter-
nehmen wurden in der Vergangenheit (vor dem 31. Dezember 2008) nach der Buchwertme-
thode gem. § 301 (1) S. 2 HGB a.F. konsolidiert. Die Buchwertmethode wurde in Anwendung
von Artikel 66 (3) S. 4 EGHGB beibehalten. Die Verrechnung der Anteile mit dem Eigenkapital
erfolgte dabei zum Zeitpunkt der erstmaligen Einbeziehung der Unternehmen in den Konzern-
abschluss. Im Rahmen der Konsolidierung auftretende Unterschiedsbetrage wurden den in
den Vermoégensgegenstanden und Schulden enthaltenen stillen Reserven und stillen Lasten
zugeordnet. Verbleibende aktivische Unterschiedsbetrdge wurden als Geschafts- oder Fir-
menwert ausgewiesen und gem. § 253 (3) S. 4 HBG Uber einen Zeitraum von zehn Jahren
linear abgeschrieben.

Aus der Kapitalkonsolidierung der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH und der Kapital-
konsolidierung der Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co. KG re-
sultiert ein passivischer Unterschiedsbetrag in Hohe von 6,279 Mio. €. Der bei der Kapitalkon-
solidierung entstandene passivische Unterschiedsbetrag, wird in Auslibung des Wahlrechts
nach § 309 (2) HGB nicht abgeschrieben. Er wird gemaf den Vorgaben des Deutschen Rech-
nungslegungs Standard Nr. 23 zur Kapitalkonsolidierung (DRS 23. Rz. 147 a i.V.m. Rz. 148)
in den Gewinnrtcklagen ausgewiesen.

Die Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unternehmen wurden
eliminiert, Umsatzerlése, Aufwendungen und Ertrdge gegeneinander aufgerechnet. Wesentli-
che Zwischenergebnisse wurden eliminiert. Fur alle einbezogenen Unternehmen war der Bi-
lanzstichtag der 31. Dezember 2025.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Dem Konzernabschluss liegen schriftliche Konzernbilanzierungsrichtlinien zugrunde. Die Ge-
sellschaft beachtet die verpflichtend anzuwendenden gesetzlichen Regelungen. Daruber hin-
aus ist Folgendes anzumerken:

Die immateriellen Vermoégensgegenstande und die Sachanlagen sind zu Anschaffungs-
oder Herstellungskosten bewertet und - soweit abnutzbar - Gber die betriebsgewohnliche Nut-
zungsdauer abgeschrieben. Die Zugange werden fir die Strom-, Gas- und Wasserversorgung
seit 2008 linear — ansonsten degressiv mit Ubergang zur linearen Methode — abgeschrieben
(Beibehaltungswahlrecht geman Art. 67 (4) S. 1 EG HGB). Dabei werden die Zugange des
beweglichen Anlagevermodgens seit 2006 zeitanteilig abgeschrieben; der Zugangszeitraum
wird auf volle Monate aufgerundet. Die immateriellen Vermdgensgegenstande werden tber
eine Nutzungsdauer von drei bis 30 Jahren, Grundstlicksgleiche Rechte und Bauten ein-
schlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken werden Uber eine Nutzungsdauer von 10
bis 60 Jahren, die Erzeugungs-, Gewinnungs- und Bezugsanlagen uber eine Nutzungsdauer
von funf bis zu 50 Jahren, die Verteilungsanlagen Gber eine Nutzungsdauer von funf bis 45
Jahren und andere Anlagen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung tUber eine Nutzungs-
dauer von drei bis 30 Jahren abgeschrieben. Erhaltene und geleistete Anzahlungen sind zum
Nennwert bewertet. Geringwertige Vermogensgegenstande von 250,00 € bis 1.000,00 € wer-
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den in einen Sammelposten eingestellt und linear Gber einen Zeitraum von funf Jahren abge-
schrieben. Soweit Anlagen bezuschusst werden, werden Zuschisse in den Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse oder unter dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausge-
wiesen und entsprechend der Nutzungsdauer der bezuschussten Vermégensgegenstande
aufgelost.

Der Geschafts- oder Firmenwert von 2,153 Mio. € des Windparks Oberreichenbach wird ge-
maf § 253 (3) S. 4 HGB Uber eine Laufzeit von 10 Jahren linear abgeschrieben. Die Abschrei-
bung fur das Jahr 2025 betragt 0,215 Mio. €. Der Geschafts- oder Firmenwert ist zum 31.
Dezember 2025 vollstandig abgeschrieben.

Der Geschafts- oder Firmenwert von 31,273 Mio. € der Fernwarmeversorgung Niederrhein
GmbH wird gemaf § 253 (3) S. 4 HGB Uber eine Laufzeit von 10 Jahren linear abgeschrieben.
Der Restbuchwert zum 31. Dezember 2025 betragt 3,909 Mio. €. Die Differenz aus dem Kauf-
preis und dem Buchwert wurde der Bilanzposition Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet.
Der Geschafts- oder Firmenwert basiert auf dem Kundenstamm, den Gestattungsvertragen
mit den Kommunen und den langfristigen Bezugsvertragen.

Im Rahmen der Equity-Konsolidierung der WAB Warme aus Biomasse GmbH ergibt sich ein
Unterschiedsbetrag nach § 312 Abs. 1 HGB der aus einem Geschafts- oder Firmenwert in
Hohe von 2,914 Mio. € resultiert. Dieser wird gemal § 312 Abs. 1i.V.m. § 253 (3) S. 4 HGB
Uber eine Laufzeit von 10 Jahren linear abgeschrieben. Der Unterschiedsbetrag zum 31. De-
zember 2025 betragt 1,166 Mio. € und beinhaltet ausschlieRlich den Geschéfts- oder Firmen-
wert.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten bewertet. Abschreibungen werden vorge-
nommen, wenn die Wertminderung als voraussichtlich dauerhaft eingestuft wird. Die Beteili-
gungen an assoziierten Unternehmen werden gesondert ausgewiesen.

Bei den Vorraten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe zu durchschnittlichen Anschaffungs-
kosten bzw. zu den niedrigeren Marktpreisen am Abschlussstichtag bewertet. Das Niederst-
wertprinzip ist in allen Fallen beachtet.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande sind zu Nennwerten ausgewiesen und
soweit erforderlich auf den niedrigeren beizulegenden Wert abgewertet. Bei den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen wurde dem allgemeinen Ausfall- und Kreditrisiko durch eine
angemessene Pauschalwertberichtigung auf die Netto-Forderungen Rechnung getragen. Er-
haltene Abschlagszahlungen auf den abgegrenzten, noch nicht abgelesenen Verbrauch sind
mit den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verrechnet.

Die Baukostenzuschiisse fiir Strom, Gas, Wasser und Fernwarme werden grundsatzlich als
passiver Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen. Die auf den Zeitraum des Netzbe-
triebs entfallenden Baukostenzuschisse im Bereich der Gasverteilung werden als Sonder-
posten fir Investitionszuschiisse ausgewiesen. Darliber hinaus enthalt der Sonderposten
im Wesentlichen Zuschisse fur den Ausbau der Warmenetze. Die im Sonderposten flr Inves-
titionszuschusse und passiven Rechnungsabgrenzungsposten enthaltenen Zuschusse wer-
den analog der Nutzungsdauer der bezuschussten Anlagen aufgeldst und sind mit den Nenn-
werten bilanziert.

Die Riickstellungen fiir Pensionen — einschlieBlich mittelbarer Pensionsverpflichtungen
und Deputate - werden auf der Grundlage versicherungsmathematischer Berechnungen un-
ter Berucksichtigung der ,Richttafeln 2018 G* von Prof. Dr. Klaus Heubeck — die eine genera-
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tionenabhangige Lebenserwartung berlcksichtigen — nach dem Anwartschaftsbarwertverfah-
ren (Projected-Unit-Credit-Methode) gebildet. Es werden Gehalts- und Rentensteigerungen
von jahrlich jeweils 2,0 % unterstellt. Die Bewertung der Ruckstellungen fiir Altersteilzeit
und Jubilaen wird nach den gleichen Grundsatzen durchgeflhrt.

Die Riickstellungen fiir Pensionen und Deputate der Stadtwerke Dinslaken GmbH werden mit
dem von der Deutschen Bundesbank veroéffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15
Jahren ergibt (vgl. § 253 (2) S. 2 HGB). Dieser Zinssatz betragt 2,06 % (Vorjahr 1,90 %). Der
Unterschiedsbetrag gem. § 253 (6) HGB betragt fur die Ruckstellung fur Pensionen minus
0,155 Mio. €, fur die Ruckstellung fir Deputate minus 0,046 Mio. €. Bei der WEP Warme-,
Energie- und Prozesstechnik GmbH ergibt sich unter Verwendung des 10-Jahres-Durch-
schnittssatzes bzw. unter Verwendung des 7-Jahre-Durchschnittssatzes (2,22 %; Vorjahr 1,96
%) ein Unterschiedsbetrag, gem. § 253 (6) HGB in Hohe von minus 0,241 Mio. €. Die nach
der Ausschuttung frei verfugbaren Ricklagen Ubersteigen den Unterschiedsbetrag und somit
besteht keine Ausschuttungssperre.

Die Riickstellungen fiir mittelbare Pensionsverpflichtungen der Stadtwerke Dinslaken
GmbH aus der Unterdeckung der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (RZVK) werden mit
dem von der Deutschen Bundesbank verdéffentlichten durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen zehn Jahre abgezinst. Die Rickstellung fir mittelbare Pensionsverpflichtung
zum 31. Dezember 2025 betragt insgesamt 11,228 Mio. €. Gemal versicherungsmathemati-
schem Gutachten betragt die Unterdeckung zum 31. Dezember 2024 bei einem 7-Jahres-
durchschnittszins (1,96 %) insgesamt 42,113 Mio. €, bei einem 10-Jahresdurchschnittszins
(1,90 %) insgesamt 42,657 Mio. €. Zum 31. Dezember 2025 betragt der nicht durch Rickstel-
lungen gedeckte Fehlbetrag 31,659 Mio. €.

Unter den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen werden geleistete Abschlage
mit zum Abschlussstichtag noch nicht abgerechneten Netznutzungsrechnungen saldiert.

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025 werden latente Steuern entsprechend DRS 18
ausgewiesen. Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus temporaren Diffe-
renzen aus Beteiligungen und versteuerten Rickstellungen, deren Wertansatze in Handels-
und Steuerbilanz voneinander differieren. Dartber hinaus bestehen aktive latente Steuern aus
Konsolidierungsvorgangen.

3. Erlauterungen zur Bilanz

Die Entwicklung des Konzern-Anlagevermoégens zeigt der dem Anhang beigeflgte Anlagen-
nachweis. Dort sind auch die Abschreibungen des Berichtsjahres vermerkt. Der Anteilsbesitz
stellt sich wie folgt dar:

Eigen-kapi- | Nominal- | letztes Jahreser-

tal anteile gebnis

T€ % Jahr T€
Konsolidierte verbundene Unternehmen
DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & 53.686,5 86,00 2025 2.341,3
Co. KG, Dinslaken
Dinslakener Bader GmbH, Dinslaken 1.242,0 100,00 2025 0,0%)
Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH, 115.499,8 70,00 2025 0,0%)
Dinslaken
FN Netz GmbH, Dinslaken 48.000,6 70,00 2025 0,0%)
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SD Beteiligungsverwaltungsgesellschaft mbH, \Y 39,1 100,00 2025 1,7
Dinslaken

Wasserwerke Dinslaken GmbH, Dinslaken \% 636,1 100,00 2025 0,0%)

WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik \% 14.892,7 70,00 2025 0,0%)
GmbH, Hickelhoven

Nicht konsolidierte verbundene Unternehmen

Biowarme Dinslaken GmbH, Dinslaken N 4171 100,00 2025 -11,9
DINEis GmbH, Dinslaken N 25,0 100,00 2025 0,0%)
Stadtwerke Dinslaken Auslandsbeteiligungsge- N 116,4 100,00 2025 -2,6
sellschaft mbH, Dinslaken

WEB Warme, Energie und Biomasse GmbH, N 1.076,5 100,00 2025 312,2
Dinslaken

Beteiligungen
Biokraftgesellschaft Moers/Dinslaken mbH, Moers | Q 3730,2 50,00 2025 125,5

Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinsla- | Q 25.764,9 50,00 2025 951,8
ken GmbH & Co. KG, Dinslaken

Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinsla- | Q 76,8 50,00 2025 2,1
ken Verwaltungsgesellschaft mbH, Dinslaken

Fernwarme Duisburg GmbH, Duisburg A 65.045,1 34,30 2025 0,0%)
WAB Warme aus Biomasse GmbH, Dinslaken A 1.981,9 35,00 2025 648,3
Bad Laaspher-Energie GmbH, Bad Laasphe N 471 34,30 2025 -107,8
EWYV Baesweiler GmbH & Co. KG, Baesweiler N 4.269,4 31,50 2024| 2.283,8
EWV Baesweiler Verwaltung GmbH, Baesweiler | N 38,1 31,50 2024 1,1
Windkraft Lohberg GmbH, Dinslaken N 1.308,8 33,33 2025 150,2
WSG Warmezahler-Service GmbH, Essen N 1.518,2 50,00 2024 309,1
KSBG Kommunale Beteiligungsgesellschaft 343.944,1 6,00 2024| -2.239,4
GmbH & Co. KG, Essen

KSBG Kommunale Verwaltungsgesellschaft 166,4 6,00 2024 50
GmbH, Essen

Quantum GmbH, Disseldorf 10.599,1 4,97 2024 1.990,8
Trianel Kohlekraftwerk Linen GmbH & Co. KG, -265.276,7 0,53 2024| 1.365,7
Lidnen

Versorger-Allianz 450 Beteiligungs GmbH & Co. 53.767,4 0,38 2024 -872,6
KG, Bonn

Versorger-Allianz 450 Verwaltungsgesellschaft 38,0 0,38 2024 1,0
mbH, Bonn

V = Vollkonsolidiertes Unternehmen

Q = Quotal-konsolidiertes Unternehmen

A = Assoziiertes Unternehmen, Konsolidierung nach der Equity-Methode

N = Aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss einbezogen

*) = Ergebnisabfiihrungsvertrag

Zum Bilanzstichtag werden unter den Vorraten insgesamt 73.528 CO,-Zertifikate gemaf
Brennstoffemissionshandelsgesetz im Posten Emissionsrechte ausgewiesen. Der Bestand
zum 31.12.2025 ubersteigt den voraussichtlichen Eigenbedarf um 3.590 Zertifikate. Dieser
Uberschuss soll im Geschéftsjahr 2026 verauRert werden.

Unter den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen mit einer Lauf-
zeit von mehr als einem Jahr in Hohe von 0,762 Mio. € enthalten (Vorjahr 1,862 Mio. €).
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Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen (0,009 Mio. €) und sonstige Forderungen (3,822 Mio. €), welche im We-
sentlichen Forderungen aus Cash-Pooling gegen die DINEis GmbH betreffen.

Die Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht, be-
inhalten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 3,450 Mio. € sowie sons-
tige Forderungen in Héhe von 0,355 Mio. €, welche mit sonstigen Verbindlichkeiten (0,076
Mio. €) saldiert wurden.

Die Forderungen gegen Gesellschafter betreffen Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen in H6he von 0,054 Mio. € und sonstige Forderungen in Héhe von 1,389 Mio. €, welche
mit Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (0,008 Mio. €) saldiert wurden.

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden sind Forderungen aus Steuern enthalten,
die rechtlich erst nach dem Bilanzstichtag entstehen. Die aktiven latenten Steuern resultieren
aus temporaren Differenzen zwischen Handels- und Steuerbilanz. Diese entfallen im Wesent-
lichen auf den Ansatz des Beteiligungswerts der KSBG Kommunale Beteiligungsgesellschaft
GmbH & Co. KG sowie auf den Ansatz von Ruckstellungen fir Pensionen und ahnliche Ver-
pflichtungen. Daruber hinaus ergeben sich temporéare Differenzen aus Konsolidierungsbu-
chungen, insbesondere aus der Eliminierung des Buchgewinns aus dem Verkauf der Fernwar-
menetze von der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH an die FN Netz GmbH. Aufgrund
der sukzessiven Herabsetzung der Korperschaftsteuersatze einschliellich Solidaritatszu-
schlag von derzeit 15,825 % auf 10,550 % ab dem Jahr 2032 ist flir die Bewertung der latenten
Steuern eine sachverhaltsbezogene Betrachtung erforderlich. Dabei ist fir jeden einzelnen
Sachverhalt zu beurteilen, zu welchem Zeitpunkt sich die zugrunde liegenden Steuerlatenzen
voraussichtlich abbauen, da die jeweils dann geltenden Steuersatze mallgeblich sind. Hieraus
ergeben sich Steuersatze in einer Bandbreite von 10,550 % bis 15,825 % bzw. von 27,280 %
bis 33,055 %. Die erstgenannte Bandbreite findet auf Steuerlatenzen Anwendung, die auf
Ebene von Personengesellschaften entstehen, da diese selbst gewerbesteuerpflichtig sind.
Fir die Ubrigen Steuerlatenzen wird aus Wesentlichkeits- und Wirtschaftlichkeitsgriinden ein
konzerneinheitlicher durchschnittlicher Steuersatz innerhalb einer Bandbreite von 27,280 %
bis 33,055 % zugrunde gelegt.

Der dem Mutterunternehmen zuzuordnende Bilanzgewinn betragt 9,218 Mio. € (Vorjahr
34,446 Mio. €).

Es bestehen Pensionsriickstellungen fiir ehemalige und aktive Geschéftsfiuihrer und fir Hin-
terbliebene in Héhe von 8,075 Mio. € (Vorjahr 7,928 Mio. €). Sie werden mit dem durchschnitt-
lichen Marktzinssatz der vergangenen 10 Geschéftsjahre angesetzt.

In den sonstigen Ruckstellungen sind im Wesentlichen 5,266 Mio. € fur Risiken aus dem
Energiehandel, 6,794 Mio. € fur Altersteilzeitverpflichtungen, 6,238 Mio. € fir Energiekosten
sowie 0,384 Mio. € fir Ruckbauverpflichtungen enthalten.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen beinhalten Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen (0,448 Mio. €) sowie sonstige Verbindlichkeiten (1,660 Mio.
€). Die Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, resultieren aus Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern betreffen hauptsachlich Verbindlichkei-
ten aus Cash-Pooling der Stadtwerke Dinslaken GmbH gegenlber der Stadt Dinslaken
(25,000 Mio. €).
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Der Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten setzt sich wie folgt zusammen:

geniiber Kreditinstituten
(Vorjahr)

238.999.249,85

35.447.099,84

203.552.150,01

Gesamtbetrag davon mit einer Restlaufzeit von
bis zu mehr als davon mehr als
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
€ € € €
1. Verbindlichkeiten ge- | 251.112.964,90 | 35.015.944,62 | 216.097.020,28 98.866.235,90

103.650.342,17

2. erhaltene Anzahlun- 819.595,39 819.595,39 0,00 0,00
gen auf Bestellungen

(Vorjahr) 1.386.171,54 1.386.171,54 0,00 0,00
3. Verbindlichkeiten aus 27.267.726,74 | 27.267.726,74 0,00 0,00
Lieferungen und Leis-

tungen

(Vorjahr) 26.811.227,46 | 26.811.227,46 0,00 0,00
4. Verbindlichkeiten ge- 2.108.665,84 2.108.665,84 0,00 0,00
geniiber verbundenen

Unternehmen

(Vorjahr) 2.303.688,66 2.303.688,66 0,00 0,00
5. Verbindlichkeiten ge- 1.495.568,67 1.495.568,67 0,00 0,00
geniiber Unternehmen,

mit denen ein Beteili-

gungsverhiltnis besteht

(Vorjahr) 2.888.169,17 2.888.169,17 0,00 0,00
6. Verbindlichkeiten ge- 26.207.766,25 | 25.385.266,25 822.500,00 542.500,00
geniiber Gesellschaftern

(Vorjahr) 26.657.393,60 | 25.764.893,60 892.500,00 612.500,00
7. sonstige Verbindlich- 20.697.294,64 | 20.697.294,64 0,00 0,00
keiten

(Vorjahr) 22.840.220,59 | 14.430.720,59 8.409.500,00 0,00
Gesamt 329.709.582,43 | 112.790.062,15 | 216.919.520,28 99.408.735,90

Gesamt Vorjahr

321.886.120,87

109.031.970,86

212.854.150,01

104.262.842,17

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten der WEP Warme-, Energie- und Prozesstech-
nik GmbH in Hohe von 19,590 Mio. € sind mit einer Grundschuld in Hohe von 1,950 Mio. €

gesichert.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten der DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum
GmbH & CO. KG (DHE KG) in H6he von 76,800 Mio. € sind mit einer Grundschuld in Héhe
von 30,000 Mio. €, einer Abtretungsvereinbarung von Forderungen und Nebenrechten der
DHE KG sowie einer Sicherungsubereignung von beweglichen Sachen des Anlagevermdgens

der DHE KG gesichert.
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4. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die ausschlieBlich im Inland erzielten Umsatzerlése (inkl. Strom- und Gassteuer) enthalten

im Wesentlichen:

2025 2024
in Mio. € in Mio. €
Warmeverkauf (Nah- und Fernwarme) 116,995 104,380
Stromverkauf 91,176 91,135
Gasverkauf 28,661 29,325
Wasserverkauf 7,373 7,515

Die Umsatzerl6se enthalten periodenfremden Ertrag in H6he von 8,622 Mio. €. Diese resul-
tieren im Wesentlichen aus der Schlussabrechnung der Energiepreisbremse fur Strom (4,679
Mio. €) und Gas (1,750 Mio. €) sowie fur Fernwarme (1,881 Mio. €). Aus der Rucknahme der
bilanziellen Verbrauchsabgrenzung des Vorjahres ergeben sich periodenfremde Ertrage fir
die Sparte Strom (0,251 Mio. €) sowie periodenfremde Aufwendungen fir die Sparten Gas
(0,152 Mio. €), Wasser (0,106 Mio. €) und Fernwarme (0,355 Mio. €).

Aufgrund der Verpachtung des Stromverteilnetzes an die RheinEnergie AG, Kaéln, wur-
den11,002 Mio. € (Vorjahr 8,980 Mio. €) an Pacht-, Betriebsflihrungs- und sonstigen Entgelten
vereinnahmt. Zudem wurden aufgrund der Verpachtung des Gasverteilnetzes an die Regio-
netz GmbH, Aachen, 5,235 Mio. € (Vorjahr 4,550 Mio. €) an Pacht- und Betriebsflihrungsent-
gelten vereinnahmt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage erhéhen sich gegeniiber dem Vorjahr um 13,808 Mio.
€ auf 19,202 Mio. €. Die Erhéhung der sonstigen betrieblichen Ertrage resultiert im Wesentli-
chen aus Versicherungsentschadigungen flr den Brandschaden im Heizkraftwerk in Hohe von
5,095 Mio. € sowie fur den Maschinenschaden an der Turbine in Hohe von 0,459 Mio. € bei
der WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH. Darliber hinaus enthalten die sonsti-
gen betrieblichen Ertrage eine Schadensersatzzahlung in Héhe von 2,199 Mio. € bei der DHE
Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG. Ein weiterer wesentlicher Grund fir den
Anstieg ist die Auflédsung von Ruckstellungen.

Die Aufwendungen fir Gestattungsentgelte betragen im Geschéaftsjahr 2025 insgesamt
1,299 Mio. € (Vorjahr 1,283 Mio. €). Ab dem Geschaftsjahr 2025 werden diese Aufwendungen
abweichend zum Vorjahr nicht mehr unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, son-
dern unter den Aufwendungen fiir bezogene Leistungen ausgewiesen. Die Anderung des Aus-
weises erfolgt zur Verbesserung der Aussagekraft und Transparenz der Rohmarge, da es sich
bei den Gestattungsentgelten um Aufwendungen handelt, die unmittelbar mit der Erzielung
der Umsatzerlése in Zusammenhang stehen.

Bei den sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertragen sind Ertrage aus der Abzinsung flr die
Aufbewahrungspflicht von Geschaftsunterlagen und Rickbauverpflichtungen enthalten.

Die in den sonstigen Zinsen und dhnlichen Aufwendungen enthaltene Aufzinsung betrifft
den Zinsanteil fur die Bewertung der Pensions-, Jubildums- und Altersteilzeitriickstellungen
sowie Arbeitgeberdarlehen.

Il. ERGANZENDE ANGABEN
1. Ergebnisverwendung

Aus dem Jahresuberschuss soll auf Vorschlag der Geschéaftsfuhrung ein Betrag in Héhe von
14,000 Mio. € an die Gesellschafterin des Mutterrunternehmens ausgeschuttet werden. Der
Restbetrag soll den anderen Gewinnruicklagen zugefuhrt werden.
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2. Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende Bestellobligo:

31.12.2025 in | 31.12.2024 in
Mio. € Mio. €

Fernwarmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinslaken 3,486 12,421
GmbH & Co. KG
DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. 1,847 8,275
KG
Stadtwerke Dinslaken GmbH 4,686 3,715
Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH 0,929 2,016
Wasserwerke Dinslaken GmbH 0,103 0,133
WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH 0,044 0,036
Dinslakener Bader GmbH 0,015 0,017
Summe 11,110 26,613

Weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen ergeben sich wie folgt:

Bei der Stadtwerke Dinslaken GmbH bestehen finanzielle Verpflichtungen aus Leasing-,
Wartungs- und Mietvertragen von insgesamt 2,333 Mio. € sowie aus bestehenden Dienstleis-
tungsvertragen in Héhe von 0,585 Mio. €.

Im Bereich Strom- und Gasbeschaffung bestehen zum 31. Dezember 2025 abgeschlossene
branchenlbliche Terminkontrakte Uber zukinftige Lieferungen. Das Gesamtvolumen der be-
reits eingedeckten Positionen fur die Jahre 2026 bis 2029 belauft sich bei der Stadtwerke
Dinslaken GmbH zum Bilanzstichtag fir Strom auf 30,016 Mio. € und fur Gas auf 33,300 Mio.
€.

Gegenlber den Primarsicherungsgebern aus dem Gesellschafterkreis der Quantum GmbH,
Ratingen, wurden Patronatserklarungen uber insgesamt 51,000 Mio. € fir die Besicherung
von Energielieferungen durch die Quantum GmbH abgegeben. Mit einer Inanspruchnahme
aus dem Haftungsverhaltnis ist nicht zu rechnen, da die Quantum GmbH als solvent einzustu-
fen ist.

Zum Bilanzstichtag besteht bei der Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH eine Burg-
schaftsverpflichtung in Hohe von 0,485 Mio. € (Vorjahr 0,536 Mio. €) zugunsten der Bad Laas-
pher-Energie GmbH. Zum Zeitpunkt der Jahresabschlusserstellung wird mit einer Inanspruch-
nahme nicht gerechnet, da die Geschéaftspartner als solvent einzustufen sind.

Aus unbefristet abgeschlossenen Miet- und Pachtvertragen resultiert bei der Fernwarmever-
bund Niederrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co. KG eine jahrliche Zahlungsverpflich-
tung von 0,034 Mio. €.

Zwischen der FN Netz GmbH und verschiedenen Kommunen bestehen langfristige Gestat-
tungsvertrage im Bereich Fernwarme. Die H6he der Gestattungsentgelte richtet sich nach den
verlegten Leitungslangen. Hieraus resultieren finanzielle Verpflichtungen fir das Geschafts-
jahr 2025 in Héhe von 1.299,3 T€ (Vorjahr 1.282,5 T€).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der WEP Warme-, Energie- und Prozesstechnik
GmbH bestehen in Hohe von 0,102 Mio. € aus Leasing-, Miet- und Wartungsvertragen. Im
Bereich Strom- und Gasbeschaffung bestehen zum 31.12.2025 Verpflichtungen aus abge-
schlossenen branchenublichen Terminkontrakten Uber zukunftige Lieferungen. Das Gesamt-
volumen dieser Abnahmeverpflichtungen nach dem Bilanzstichtag belduft sich fir Strom auf
194.049 MWh und fir Gas auf 197.109 MWh.
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Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Biokraftgesellschaft Moers/Dinslaken mbH
betreffen zeitlich begrenzte vertragliche Abnahmeverpflichtungen fir technische und kaufman-
nische Dienstleistungen in Hohe von 0,100 Mio. €, bis ein Jahr und 0,042 Mio. €, Uber ein bis
funf Jahre. Im Rahmen des Beschaffungsrisikomanagements sind langfristige Materialbezugs-
vertradge mit Lieferanten vereinbart.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen gegeniiber verbundenen und assoziierten Unternehmen,
die fur die Beurteilung der Finanzlage des Konzerns von Bedeutung sind, bestehen nicht.

Zum Zeitpunkt der Konzernabschlusserstellung wird aufgrund der positiven wirtschaftlichen
Lage der betreffenden Unternehmen nicht mit einer Inanspruchnahme der genannten Haf-
tungsverhaltnisse gerechnet.

3. Sonstiges

Fur Abschlusspruferleistungen der gepriften, in den Konzernabschluss einbezogenen Ab-
schllisse des Geschaftsjahres 2025, wurden 0,155 Mio. €, flir sonstige Leistungen 0,314 Mio.
€ und fur periodenfremde Bestatigungsleistungen 0,056 Mio. € aufgewendet. Samtliche Auf-
wendungen entfallen auf die PKF Fasselt Partnerschaft mbB, Duisburg.

Den Aufsichtsratsmitgliedern der Stadtwerke Dinslaken GmbH wurden fir ihre Tatigkeiten in
Aufsichtsraten von Konzerngesellschaften 0,110 Mio. € (Vorjahr 0,092 Mio. €) vergutet.

Die durchschnittliche Anzahl der Beschaftigten im Konzern ohne Geschéftsfuhrer und Auszu-
bildende, einschlieRlich befristet und geringfiigig Beschaftigter (vollkonsolidierte Unterneh-
men) betrug im Geschaftsjahr 2025 486 Mitarbeiter/innen (Vorjahr 479 Mitarbeiter/innen). Hier-
von waren sieben Beschaftigte leitende Angestellte.

Ehemaligen Geschaftsfuhrern der Stadtwerke Dinslaken GmbH wurde im Berichtsjahr ein Ru-
hegeld von insgesamt 0,183 Mio. € (Vorjahr 0,173 Mio. €) gezahlt. Gleichzeitig besteht flr
ehemalige Geschéftsfuhrer, Pensionare und Hinterbliebene der Stadtwerke Dinslaken GmbH
eine Pensionsrickstellung in Héhe von 2,809 Mio. € (Vorjahr 2,842 Mio. €). Die Pensionsrtick-
stellung fir den Geschéftsfuhrer Herrn Josef Kremer betragt zum Ende des Geschaftsjahres
3,578 Mio. €. Die bestehenden Vertrage (Altvertrage) der Geschaftsfliihrung der Stadtwerke
Dinslaken GmbH werden von der Neuregelung der Gemeindeordnung (§ 108 GO NRW) be-
ziuglich der Verpflichtung der individuellen Veréffentlichung der Bezlige nicht erfasst. Daher
erfolgt keine Angabe flir den Geschaftsfuhrer Herrn Stefan Kramer. Die gewahrten Bezlge
des Geschéftsfuihrers Herrn Josef Kremer im Geschaftsjahr 2025 beliefen sich auf 0,412 Mio.
€ als fixe Vergutung, eine variable Vergutung wird nicht gewahrt.

lll. Nachtragsbericht
Auswirkungen der geopolitischen Entwicklungen im Nahen Osten

Die geopolitischen Spannungen im Nahen Osten, filhren derzeit zu erheblichen Unsicherhei-
ten auf den Energie- und Rohstoffmarkten. Dies kdnnte Auswirkungen auf die Beschaffungs-
kosten, Versorgungssicherheit und die Liquiditat des Unternehmens haben. Zum Zeitpunkt der
Aufstellung dieses Konzernabschlusses sind die konkreten wirtschaftlichen Auswirkungen der
weiteren Entwicklung des Konflikts nicht abschlieRend quantifizierbar.

Dinslaken, den 16. Juni 2026
Josef Christian Maria Kremer Stefan Kramer

Geschéftsfiihrer Stellv. Geschaftsfuhrer
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Konzern-Anlagennachweis der Stadtwerke Dinslaken GmbH fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Anschaffungs- und Herstellungskosten Abschreibungen Buchwert
Stand Zugang Abgang Umbuchung Fortschreibung Stand Stand Zugang Abgang Umbuchung Stand Stand Stand
01.01.2025 Equity-Wert 31.12.2025 01.01.2025 31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024
€ € € € € € € € € € € €
I. Immaterielle Vermoégensgegenstiande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, ge-
werbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten 11.689.695,04 836.481,95 3.607,90 1.986.724,72 0,00  14.509.293,81 10.780.250,14 652.961,67 0,00 0,00 11.433.211,81 3.076.082,00 909.444,90
2. Geschafts- oder Firmenwert 41.784.950,20 0,00 0,00 0,00 41.784.950,20| 33.751.335,87 4.124.476,22 0,00 0,00 37.875.812,09 3.909.138,11 8.033.614,33
Summe | ielle Vermégensgegenstinde 53.474.645,24 836.481,95 3.607,90 1.986.724,72 0,00  56.294.244,01| 44.531.586,01 4.777.437,89 0,00 0,00 49.309.023,90 6.985.220,11 8.943.059,23
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 124.876.188,25 1.497.829,91 866.922,71 0,00 0,00 125.507.095,45| 31.299.536,11 2.569.280,60 112.621,21 0,00 33.756.195,50( 91.750.899,95  93.576.652,14
2. Erzeugungs-, Gewinnungs- und Bezugs-
anlagen 299.288.197,07 16.161.498,00 3.134.926,94 8.917.359,08 0,00 321.232.127,21| 88.804.098,92 11.872.945,57 1.469.423,94 0,00  99.207.620,55 222.024.506,66 210.484.098,15
3. Verteilungsanlagen 400.347.715,92 14.638.246,70 309.477,84 1.929.939,36 0,00 416.606.424,14| 243.656.796,91 9.362.629,65 265.749,37  -6.475,77 252.747.201,42| 163.859.222,72 156.690.919,01
4. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung 30.181.809,32 1.152.696,24 364.725,32 4.723,75 0,00 30.974.503,99| 15.329.568,22 2.030.818,49 364.725,32 0,00 16.995.661,39( 13.978.842,60 14.852.241,10
5. geleistete Anzahlungen und Anlagen im
Bau 25.302.974,06 17.185.288,37 349.145,16  -12.838.746,91 0,00  29.300.370,36 0,00 0,00 0,00 6.475,77 6.475,77| 29.293.894,59  25.302.974,06
Summe Sachanlagen 879.996.884,62 50.635.559,22 5.025.197,97 -1.986.724,72 0,00 923.620.521,15| 379.090.000,16 25.835.674,31 2.212.519,84 0,00 402.713.154,63| 520.907.366,52 500.906.884,46
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 845.649,51 0,00 0,00 0,00 0,00 845.649,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 845.649,51 845.649,51
2. Beteiligungen an assoziierten Unterneh-
men 34.040.430,34 0,00 0,00 0,00 -11.720,84  34.028.709,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00f 34.028.709,50 34.040.430,34
3. Beteiligungen 3.310.017,46 0,00 76.554,04 0,00 0,00 3.233.463,42 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.233.463,42 3.310.017,46
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.442.500,00 360.000,00 270.000,00 0,00 0,00 2.532.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.532.500,00 2.442.500,00
5 Wertpapiere des Anlagevermdgens 2.882,11 0,00 0,00 0,00 0,00 2.882,11 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.882,11 2.882,11
6 sonstige Ausleihungen 521.489,69 173.400,00 157.041,36 0,00 0,00 537.848,33 15.684,00 0,00 0,00 0,00 15.684,00 522.164,33 505.805,69
Summe Finanzanlagen 41.162.969,11 533.400,00 503.595,40 0,00 -11.720,84  41.181.052,87 15.684,00 0,00 0,00 0,00 15.684,00] 41.165.368,87  41.147.285,11
Gesamtsumme 974.634.498,97 52.005.441,17 5.532.401,27 0,00 -11.720,84 1.021.095.818,03| 423.637.270,17 30.613.112,20 2.212.519,84 0,00 452.037.862,53| 569.057.955,50 550.997.228,80
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8.4.5 Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31. Dezember 2025

Eigenkapital des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende

Konzern-eigenka-

Anteile pital
Riicklagen dem Mutterunternehmen
Gezeichnetes Andere Gewi t d d s Anteile anderer s
. ewinnvortra zuzuordnender umme umme
Kapital Kapital- Gewinn-riickl Summe 9 : . Gesellschafter
rilcklage ewmgn(;;uc a- Riicklagen Bilanzgewinn

Stand am 01.01.2025 99.285.500,00 | 1.331.040,41 | 51.323.288,45 52.654.328,86 34.445.698,54 0,00 186.385.527,40 39.135.280,54 225.520.807,94
Einstellung in die Riicklagen 0,00 0,00 34.445.698,54 34.445.698,54 -34.445.698,54 0,00 0,00 0,00 0,00
Ausschiittungen 0,00 0,00 -18.000.000,00 -18.000.000,00 0,00 0,00 -18.000.000,00 0,00 -18.000.000,00
Einlage der Gesellschafter 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige Verdanderungen 0,00 0,00 976.412,85 976.412,85 0,00 0,00 976.412,85 -10.835,37 965.577,48
Anderung Konsolidierungkreis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Konzern-Jahresiiberschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.218.031,62 9.218.031,62 132.319,97 9.350.351,59
Stand am 31.12.2025 99.285.500,00 | 1.331.040,41 | 68.745.399,84 70.076.440,25 0,00 9.218.031,62 178.579.971,87 39.256.765,14 217.836.737,01
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8.4.6 Konzern-Kapitalflussrechnung der Stadtwerke Dinslaken GmbH zum 31.

Dezember 2025

N —
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21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.

38.
39.

+ o+ + !

+ 4+ 4+

Periodenergebnis

Abschreibungen auf Gegenstande der immateriellen VG und Sachanla-
gen

Buchgewinne-/verluste aus Anlagenabgangen
Auflésung der Baukostenzuschiisse

Auflésung des Sonderpostens fiir Investitionszuschiisse
Abnahme/Zunahme der Pensionsrickstellungen
Abnahme/Zunahme der langfristigen Riickstellungen
Zinsaufwendungen/Zinsertrage (saldiert)

Sonstige Beteiligungsertrage

Ertragsteueraufwand

Ertragsteuerzahlungen

Sonstige zahlungsunwirksame Ertrdge/Aufwendungen
Cashflow (Summe aus 1. bis 12.)

Abnahme/Zunahme der sonstigen Riickstellungen
Abnahme/Zunahme der Vorrate

Abnahme/Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatig-
keit zuzuordnen sind

Abnahme/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-
gen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind

Mittelzu-/-abfluss aus der librigen Geschéftstatigkeit (Summe aus
14. bis 17.)

Cashflow aus der laufenden Geschéftstatigkeit (Summe aus 13. und
18.)

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermo-
gens

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermégens
Netto-Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Einzahlungen aus der Tilgung von Ausleihungen

Erhaltene Zinsen

Erhaltene Dividenden

Cashflow aus der Investitionstatigkeit (Summe aus 20. bis 27.)
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen von anderen Gesellschaftern
Einzahlungen aus Ertragszuschiissen (Baukostenzuschusse)
Einzahlungen aus Investitionszuschissen

Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens
Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten

Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (Summe aus 29. bis 35.)

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds (Summe aus 19.,
28.und 36.)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode
Finanzmittelfonds am Ende der Periode * (Summe aus 37. und 38.)

2025 2024
TEUR TEUR
9.350 34.232
30.613 29.018
650 140
-1.092 -989
-1.403 -1.228
258 483
197 19
5.985 4.009
-9.031 -49.512
15.749 6.514
-4.426 -10.083
15 502
45.955 13.068
4219 922
-468 624
9.026 1.850
1.417 3.312
5.756 3.616
51.711 16.683
2.159 597
-50.636 -60.177
-836 213
77 23.056
-533 -16.534
427 4.756
966 1.006
9.031 57.949
-39.345 10.440
966 5147
2.923 1.241
7.071 4.056
-18.000 -18.000
47.834 59.652
-35.832 -66.369
-6.951 -5.015
1.989 -19.287
10.377 7.836
15.251 7.415
25.628 15.251
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8.5 Bestatigungsvermerk zum Konzernabschluss fir das Geschaftsjahr 2025

,Nach dem abschlieRenden Ergebnis unserer Prifung haben wir der Stadtwerke Dinslaken
GmbH, Dinslaken, fir den als Anlagen 1 bis 5 beigefligten Konzernabschluss zum 31. Dezem-
ber 2025 sowie den in Anlage 6 wiedergegebenen Konzernlagebericht folgenden uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk erteilt:

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Stadtwerke Dinslaken GmbH, Dinslaken
Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Stadtwerke Dinslaken GmbH und ihrer Tochtergesell-
schaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025, der Kon-
zern-Gewinn- und Verlustrechnung, dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapital-
flussrechnung flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 sowie
dem Konzernanhang, einschliellich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden - gepruft. Darlber hinaus haben wir den Konzernlagebericht der Stadtwerke Dinslaken
GmbH fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsétze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2025 so-
wie seiner Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember
2025 und

o vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts geflihrt
hat.

Grundlage fiir die Priufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) fest-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen istim Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspruifers fur die Prufung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts® un-
seres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunterneh-
men unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrecht-
lichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstim-
mung mit diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsur-
teile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
daflr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsma-
Riger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter ver-
antwortlich fur die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grunds-
atzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgens-
schadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflr ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen.

Aulerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen
und MalRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften zu ermoéglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im
Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob der Konzernab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Hand-
lungen oder Irrtimern ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernab-
schluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Abschlussprifung durchgefiihr-
te Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der

Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende we-
sentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kon-
nen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung des Konzernabschlusses relevanten
internen Kontrollen und den fiir die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und Maflinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der inter-
nen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen und MafRnahmen abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatig-
keit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwer-
fen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit be-
steht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Kon-
zernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Anga-
ben unangemessen sind, unser jeweiliges Priufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungs-ver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren
kann.

e Dbeurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt ein-
schlieBlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-
schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt.

planen wir die Konzernabschlussprifung und fihren sie durch, um ausreichende geeignete
Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fur die Bildung der Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht. Wir sind verantwortlich
fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der Zwecke der Konzernabschlusspru-
fung durchgefiihrten Prifungstatigkeiten. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir unsere
Prifungsurteile.
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e planen wir die Konzernabschlussprifung und flihren sie durch, um ausreichende geeignete
Prifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Ge-
schéaftsbereiche innerhalb des Konzerns einzuholen als Grundlage fir die Bildung der Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht. Wir sind verantwortlich
fur die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchsicht der Zwecke der Konzernabschlusspru-
fung durchgefuhrten Prufungstatigkeiten. Wir tragen die alleinige Verantwortung fur unsere
Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prafungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
kunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeig-
neter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
An-gaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den firr die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliel3-
lich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.”

Den vorstehenden Bericht Uber die Prifung des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025
(Konzernbilanzsumme 687.905.937,02 EUR; Konzernjahresiberschuss 9.350.351,59 EUR)
und des Konzernlageberichts fir das Geschaftsjahr 2025 der Stadtwerke Dinslaken GmbH
haben wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Grundsatzen ord-
nungsmaliger Erstellung von Prufungsberichten (IDW PS 450 n. F. (10.2021) - Stand
12.03.2025 -) erstattet.

Duisburg, den 24. Juni 2026

PKF Fasselt Partnerschaft mbB
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Rechtsanwalte
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8.6 Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Stichtag des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2025 der Stadtwerke Dinsla-
ken sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der Ertragslage des
Konzerns eingetreten.

9. Einzelheiten zum Wertpapierangebot
9.1 Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots 24.000 nicht nachrangige und nicht
besicherte, untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
im Nennwert von je 500 EUR zu einem Gesamtnennbetrag von 12.000.000 EUR und zu einem
Ausgabepreis von 100,0% an.

Die Inhaberschuldverschreibung kann in einer Stlickelung von 500 EUR ab einem Mindestbe-
trag in Hohe von 4.000 EUR und einem Maximalbetrag in H6he von 40.000 EUR je Glaubiger
zum Nennwert gezeichnet werden.

Fur das 6ffentliche Angebot wurde dieser EU-Wachstumsemissionsprospekt gemaf der Pros-
pektverordnung (EU) erstellt. Der EU-Wachstumsemissionsprospekt wird mit Beginn der An-
gebotsphase, voraussichtlich am 09. November 2026, bei der Gesellschaft kostenlos erhaltlich
sein und auf der Internetseite der Emittentin (Link)'* veroffentlicht. Gleiches gilt fiir eventuelle
Nachtrage des EU-Wachstumsemissionsprospekts gem. Artikel 23 Prospektverordnung.

9.2 Angebotsverfahren

Fir den Erwerb der Inhaberschuldverschreibung muss der Glaubiger einen Kaufvertrag mit
der Emittentin unterzeichnen und den gezeichneten Nennwert innerhalb von sieben Tagen,
frihestens zum 01.01.2027, auf das im Zeichnungsschein angegebene Konto der Emittentin
Uberweisen. Die Annahme der Zeichnung erfolgt durch die Ubergabe des Bestatigungsschrei-
bens durch die Emittentin an den Zeichner in einem personlichen Termin. Dieser erfolgt nach
vorheriger Terminvereinbarung in den Geschaftsraumen der Emittentin. Den Zeichnungs-
schein erhalt der Glaubiger wahlweise vor Ort nach vorheriger Terminvereinbarung oder als
Vordruck (blanko) in PDF-Format (iber die Website (Link)'® der Emittentin. Der vom Glaubiger
ausgefilllte und unterschriebene Zeichnungsschein kann der Emittentin persdnlich vor Ort in
den Geschaftsraumen der Emittentin Ubergeben werden.

Sollte der gezeichnete Nennwert nicht innerhalb der oben genannten Frist, d.h. innerhalb von
sieben Tagen nach Abschluss des Kaufvertrages, auf das im Zeichnungsschein angegebene
Konto der Emittentin eingehen, wird dies als Widerruf des Zeichnungsantrags gewertet.

Widerrufsrecht: Glaubiger kénnen ihre Vertragserklarung innerhalb von 14 Tagen ohne An-
gabe von Grinden mittels einer eindeutigen Erklarung widerrufen. Die Frist beginnt nach Er-
halt des Zeichnungsscheins, jedoch nicht vor Vertragsschluss (d.h. durch Uberweisung des
Zeichnungsbetrages) und auch nicht vor Erfullung unserer Informationspflichten geman Artikel
246b § 2 Absatz 1 in Verbindung mit Artikel 246b § 1 Absatz 1 EGBGB. Zur Wahrung der
Widerrufsfrist genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs, wenn die Erklarung auf einem
dauerhaften Datentrager (z.B. Brief, Telefax, E-Mail) erfolgt. Der Widerruf ist zu richten an die
Stadtwerke Dinslaken GmbH, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinslaken, E-Mail: kontakt@stadt-
werke-dinslaken.de, Fax: +49 2064 / 605 - 129.

4 https://www.stadtwerke-dinslaken.de/dhe-klimafonds/
5 hitps://www.stadtwerke-dinslaken.de/ueber-uns/dhe-klimafonds/
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Zeichnungsberechtigt sind alle Stromkunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH, d.h. alle natir-
lichen Personen, die einen gultigen und ungekundigten Stromliefervertrag besitzen oder einen
verbindlichen Anbieterwechsel zu der Stadtwerke Dinslaken GmbH unterzeichnen.

9.3 Beginn & Ende der Angebotsphase, Emissionstermin

Die Inhaberschuldverschreibungen werden dem Anleger voraussichtlich ab dem 09. Novem-
ber 2026 (Beginn der Angebotsphase) zum Kauf angeboten. Die Schuldverschreibungen kon-
nen frihestens an dem auf den Emissionstermin am 01. Januar 2027 folgenden nachsten
Werktag, das heif3t ab dem 02. Januar 2027 am Firmensitz der Emittentin, Gerhard-Malina-
Str. 1, 46537 Dinslaken, entgegengenommen werden. Die Angebotsphase endet spatestens
am 31. Dezember 2026.

9.4 Offenlegung der Angebotsergebnisse

Die Ergebnisse des Angebots, d.h. der Umfang der tatsachlich begebenen Inhaberschuldver-
schreibungen, werden spatestens am 25. Januar 2027 durch eine Presseveréffentlichung of-
fengelegt und auf der Website der Emittentin (Link)'® veroffentlicht. Die Ergebnisse werden
daruber hinaus in der Geschaftsstelle der Emittentin, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinslaken,
offengelegt.

9.5 Zeichnungsfristen und Zuteilungsverfahren

Die Inhaberschuldverschreibungen werden dem Anleger voraussichtlich ab dem 09. Novem-
ber 2026 zum Kauf angeboten. Die Angebotsphase zur Zeichnung endet spatestens am 31.
Dezember 2026.

Die Emittentin stellt die einzelnen Inhaberschuldverschreibungen (Urkunden) ab dem Emissi-
onstermin aus. Diese kdnnen Glaubiger jederzeit nach dem Emissionstermin, d.h. ab dem 01.
Januar 2027, zu den Ublichen Geschaftszeiten am Firmensitz der Emittentin gegen Gegen-
zeichnung des Bestatigungsschreibens Uber den Erhalt der Urkunde entgegennehmen. Das
unterschriebene Bestatigungsschreiben verbleibt bei der Emittentin. Wird die Schuldverschrei-
bung nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem Datum des Bestatigungsschreibens am Firmen-
sitz entgegengenommen, wird sie dem Glaubiger auf dem Postweg zugestellt. Die in diesem
Fall entstehenden Sendungskosten sind vom Glaubiger zu tragen und werden mit der nachs-
ten Zinsabrechnung verrechnet. Durch den Erwerb der Schuldverschreibungen entstehen dem
potenziellen Anleger Uber diese potenziellen Sendungskosten hinaus keine weiteren Kosten.

Ist die Gesamtsumme von 12.000.000 EUR gezeichnet, behalt sich die Emittentin vor, die
Angebotsphase vorzeitig vor dem 31. Dezember 2026 zu schlieRen. Bei Uberzeichnung wer-
den eventuell zu viel gezahlte Betrage innerhalb von sieben Tagen durch die Emittentin zu-
ruckerstattet.

Es gilt das so genannte ,Windhundprinzip*. Nach diesem Verfahren wird bei einer Uberzeich-
nung des Emissionsvolumens nach dem zeitlichen Eingang der Zeichnungsscheine und Ein-
zahlung des Anlagebetrags, bis zu einem Gesamtbetrag in Hohe von 40.000 EUR pro Glaubi-
ger, verteilt.

16 hitps://www.stadtwerke-dinslaken.de/dhe-klimafonds/
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9.6 Zulassung zum Handel

Eine Borseneinfuhrung, Aufnahme in den Regulierten Markt oder den Open Market (Freiver-
kehr) oder ein anderes multilaterales Handelssystem (,MTF*) erfolgt nicht und ist fiir die Zu-
kunft ebenfalls nicht beabsichtigt.

9.7 Zahlstelle und Verwahrstelle
Zahlstelle ist die Stadtwerke Dinslaken GmbH, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinslaken.

Die Bankverbindung zur Einzahlung des Anlagebetrages bei der Niederrheinische Sparkasse
RheinLippe lautet:

Empfanger: Stadtwerke Dinslaken GmbH
IBAN: DE46 3565 0000 0000 1100 23
BIC: WELADED1WES

Da die Schuldverschreibungen in Einzelurkunden einzeln verbrieft und an den Erwerber tber-
geben werden, entfallt im Zusammenhang mit dieser Emission die Benennung einer Verwahr-
stelle.

9.8 Beschluss des Aufsichtsrats zur Emission

Der Aufsichtsrat der Emittentin hat am 26. Juni 2026 der Emission der Inhaberschuldverschrei-
bung zugestimmt.

10. Wesentliche Informationen liber die Wertpapiere
10.1 Art und Gattung

Die Emittentin bietet im Rahmen des 6ffentlichen Angebots 24.000 nicht nachrangige und nicht
besicherte, untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
im Nennwert von je 500,00 EUR zu einem Gesamtnennbetrag von 12.000.000 EUR zu einem
Ausgabepreis von 100% an.

Die Inhaberschuldverschreibung kann in einer Stickelung von 500,00 EUR zu einem Mindest-
zeichnungsbetrag in Hohe von 4.000 EUR und bis zu einem Maximalbetrag in Hohe von
40.000 EUR je Glaubiger zum Nennwert gezeichnet werden. Beziehen mehrere natrliche
Personen (z.B. Ehepaare, Lebenspartnerschaften, Wohngemeinschaften) an einer Lieferstelle
uber einen gemeinsamen Stromliefervertrag Strom, so gilt der Maximalbetrag fur die Perso-
nengemeinschaft insgesamt.

Mit Zeichnung der in diesem EU-Wachstumsemissionsprospekt angebotenen Inhaberschuld-
verschreibung wird der Kaufer Glaubiger, also Kreditgeber der Emittentin. Es handelt sich um
keine unternehmerische Beteiligung. Die Inhaberschuldverschreibungen sind mit keinen
Stimmrechten ausgestattet und gewahren keinerlei Mitspracherechte oder Geschéaftsfih-
rungsbefugnisse und kein Recht zur Teilnahme an Gremiensitzungen der Emittentin oder ihrer
verbundenen Unternehmen. Der Glaubiger hat einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die
Emittentin auf Rickzahlung seines eingesetzten Kapitals nebst jahrlicher Zinszahlung zum
Falligkeitsstichtag. Anspriiche dariber hinaus bestehen nicht.

10.2 Internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN)

Fur die Inhaberschuldverschreibung lautet die ISIN (International Securities Identification
Number) und Wertpapierkennnummer (WKN) wie folgt:

ISIN: DEOOOA5GS5G8
WKN: A5GS5G
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Da es sich nicht um ein an der Bérse gehandeltes Wertpapier handelt, erfolgt weder eine Bor-
seneinfuhrung noch die Aufnahme in den Regulierten Markt, Open Market (Freiverkehr) oder
ein anderes multilaterales Handelssystem (,MTF*). Dies ist auch fiir die Zukunft nicht beab-
sichtigt.

10.3 Rechtsvorschriften und Verbriefung

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht und stellen Schuldverschreibungen
auf den Inhaber gemal §§ 793 ff. BGB (Burgerliches Gesetzbuch) dar.

Die Schuldverschreibungen werden in Einzelurkunden einzeln verbrieft.

10.4 Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand

Form und Inhalt der Inhaberschuldverschreibung sowie alle sich daraus ergebenden Rechte
und Pflichten der Glaubiger bzw. der Emittentin bestimmen sich ausschliellich nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort ist Dinslaken.

Gerichtsstand fiir alle aus dem Rechtsverhaltnis entstehenden Anspriche ist ebenfalls Dinsla-
ken, sofern nicht durch das Gesetz ein anderer Gerichtsstand bestimmt wird.

10.5 Wahrung der Wertpapieremission
Die Emission erfolgt in Euro (EUR).

10.6 Rang der Inhaberschuldverschreibungen

Die Inhaberschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen an-
deren nicht besicherten, nicht nachrangigen derzeitigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, ausgenommen solcher Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

10.7 Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Rechte der Anleger umfassen insbesondere das Recht auf Zinszahlungen und Kapital-
rickzahlung am Laufzeitende durch die Emittentin sowie das Recht zur Kindigung, vgl. Ab-
schnitt 10.7.1.

10.7.1 Kindigungsrecht des Glaubigers ggii. der Emittentin

Der Glaubiger kann die vorzeitige vollstandige Ruckzahlung der Schuldverschreibung zum
Nennbetrag nebst aufgelaufener Zinsen durch die Emittentin verlangen, wenn er dies mit einer
Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres der Emittentin ankindigt
und die Schuldverschreibung bis zum 30. November des jeweiligen Jahres an die Emittentin
zuruckgibt. Die Mindesthaltedauer der Schuldverschreibung, bis zu deren Ablauf die vorzeitige
Ruckzahlung durch Kiindigung des Glaubigers ausgeschlossen ist, betragt zwei Jahre. Eine
Ruckzahlung geman dieser Ziffer ist somit erstmals zum 31. Dezember 2028 mdglich.

10.7.2 Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Kundigung der Emittentin und vorzeitige vollstandige Ruckzahlung des Anlagebetrags ist
nur moglich, sofern die als wesentliche Voraussetzung geltende Eigenschaft des Glaubigers,
Stromkunde der Stadtwerke Dinslaken GmbH zu sein, entfallen ist.

Macht die Emittentin von diesem Recht Gebrauch, so hat sie dies mit einer Frist von drei Mo-
naten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres dem Glaubiger anzuzeigen. Die Rickzahlung
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des Nennbetrags sowie die bis zur Wirksamkeit der Klindigung angefallenen Zinsen erfolgt
zum Ende des auf die Rickgabe der Schuldverschreibung folgenden Monats.

10.8 Verzinsung und Rendite

Die Inhaberschuldverschreibungen werden jahrlich, ab dem 01. Januar 2027, zu einem Fest-
zins in H6he von 3,25 % p.a. zum Nennwert verzinst.

Als Berechnungsstelle fungiert die Stadtwerke Dinslaken GmbH, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537
Dinslaken.

Die Zinsen sind nachtraglich zum 31. Dezember eines jeden Jahres fallig.

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachschissig und abzlglich der an das Finanzamt abzu-
fuhrenden Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag, und ggf. Kirchensteuer soweit zutref-
fend spatestens bis zum 28. Februar des auf den Zinsfalligkeitstermin folgenden Jahres. Zins-
scheine werden nicht ausgestellt.

Der Ausgabepreis entspricht dem Nennbetrag. Durch den Erwerb der Schuldverschreibungen
entstehen fur den Glaubiger keine weiteren Kosten. Insofern entspricht die jahrliche Verzin-
sung der Schuldverschreibung der Rendite des Glaubigers, abzlglich eventueller individuell
zu bestimmender Kosten des Glaubigers (bspw. anfallende Gebulhren einer vom Glaubiger
zur Verwahrung der Inhaberschuldverschreibung beauftragten Bank).

Sofern die Schuldverschreibungen aufgrund von Kindigung vorzeitig zurlickgezahlt werden,
endet der Zinslauf der Schuldverschreibungen mit dem Ablauf des Tages, der dem Tag unmit-
telbar vorausgeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden. Sind Zinsen flr einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die Berechnung nach der Zinsrechnungs-
methode der deutschen kaufmannischen Zinsrechnung 30/360.

10.9 Falligkeitstermin

Die Emittentin verpflichtet sich, den jeweiligen Kapitalbetrag der Inhaberschuldverschreibung,
vorbehaltlich des Kindigungsrechts des Glaubigers gemal Ziffer 10.7.1 am 31. Dezember
2031 zu 100% des Nennwerts mit Uberweisung an den Anleger zuriickzuzahlen.

Der Besitz der Schuldverschreibung berechtigt zur Auszahlung des eingezahlten Nennbetra-
ges.

10.10 Ubertragbarkeit und VerauBerbarkeit der Inhaberschuldverschreibung an
Dritte

Eine Ubertragung der Inhaberschuldverschreibungen ist gemal schuldrechtlicher Vereinba-
rung zwischen der Emittentin und dem Ersterwerber nur an Stromkunden der Stadtwerke
Dinslaken GmbH madglich. Darlber hinaus darf der auf denselben Stromliefervertrag entfal-
lende Gesamtnennbetrag insgesamt 40.000 EUR nicht Uberschreiten.

Eine Ubertragung des Eigentums ist ungeachtet der schuldrechtlichen Abrede trotzdem recht-
lich méglich durch Ubergabe der Inhaberschuldverschreibung. Die Emittentin behalt sich je-
doch ein Kundigungsrecht fur den Fall vor, dass die als wesentliche Voraussetzung geltende
Eigenschaft des Glaubigers, Stromkunde der Stadtwerke Dinslaken zu sein, entfallen ist.

Eine Ubertragung der Inhaberschuldverschreibungen ist der Emittentin dabei in Schriftform
anzuzeigen. Mit der Anzeige werden seitens der Emittentin die Kontoverbindung und das
Stromvertragskonto des neuen Glaubigers erfasst, um Zins- und Rickzahlungsanspriche zu
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bedienen. Kommt es zu einer Kindigung, so wird die Emittentin dem neuen Glaubiger die
falligen Zinsen und den Riickzahlungsbetrag durch Uberweisung auszahlen.

10.11 Steuern

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungs-
staats des Emittenten kénnen sich auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken.

Die Zinsen aus der Anleihe unterliegen bei einer unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen
natirlichen Person als Einkinfte aus Kapitalvermdégen gemaR § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG der
Einkommensteuer und unterliegen der sogenannten Abgeltungsteuer (§ 32d EStG). Diese be-
tragt 25% der Zinsertrage zuzuglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer.
Die Kapitalertrage bleiben steuerfrei, soweit sie zusammen mit sonstigen Kapitalertragen des
Anlegers den Sparerpauschbetrag nicht Ubersteigen. Ledige und getrennt veranlagte Ehegat-
ten kdnnen derzeit jahrlich bis zu 1.000 EUR (Sparerpauschbetrag) an Kapitaleinkinften steu-
erfrei vereinnahmen; zusammen veranlagte Ehegatten bis zu 2.000 EUR. Gewinne aus der
VeraulRerung der Inhaberschuldverschreibungen unterliegen gleichermalien wie Zinseinnah-
men der Abgeltungsteuer.

Potenziellen Kaufinteressenten von Schuldverschreibungen wird empfohlen, ihre eigenen
Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen des Kaufs, des Eigentums und der
VeraulRerung von Schuldverschreibungen, einschlief3lich der Auswirkungen staatlicher oder
lokaler Steuern, nach den Steuergesetzen von Deutschland und jedem Land, in dem sie an-
sassig sind, zu konsultieren. Die jeweils relevanten Steuergesetze kdnnen sich auf die Ertrage
aus den Schuldverschreibungen auswirken.

10.12 Vorlegungsfrist und Verjahrung

Die Vorlegungsfrist fuir die Schuldverschreibungen gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB betragt
30 Jahre.

Die Verjahrungsfrist fur Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorle-
gungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

10.13 Vertretung der Wertpapierinhaber

Die Vertretung der Wertpapierinhaber durch eine die Anleger vertretende gemeinsame Orga-
nisation ist nicht vorgesehen. Entsprechend sind Angaben Uber die fir diese Vertretung gel-
tenden Bestimmungen und Vertrage, und die Moglichkeit zu deren Einsichtnahme, nicht an-
wendbar.

Es besteht grundsatzlich die Moglichkeit, eine Glaubigerversammlung unter den Vorausset-
zungen des § 9 des Gesetzes Uber Schuldverschreibungen (,SchVG*) einzuberufen.

10.14 Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Anleihebedingungen ganz oder in Teilen unwirksam sein oder werden, so bleibt
die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen hiervon unberthrt. Anstelle von fehlenden oder
unwirksamen Bestimmungen soll eine dem Sinn und Zweck dieser Inhaberschuldverschrei-
bungsbedingungen entsprechende Regelung gelten. Dies gilt auch fir unbeabsichtigte Licken
in den Anleihebedingungen.
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11. Grinde fiir das Angebot, Verwendung der Erlose und ESG-Informationen

11.1 Grinde fiir das Angebot und Verwendung der Erlose

Die Emissionserlose sind zur Anschlussfinanzierung von Investitionen vorgesehen, die im
Zusammenhang mit der kurzlichen Errichtung des Dinslakener Holz-Energiezentrums (,Holz-
heizkraftwerk®) in der Tochtergesellschaft DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH &
Co. KG, Dinslaken (,DHE"), stehen. Die Anlage ist bereits fertiggestellt und vollstandig finan-
ziert. Die Finanzierung erfolgte u.a. tber eine Anleihe, die im Folgenden als ,Altanleihe“ be-
zeichnet wird. Die Mittel der Altanleihe wurden ausschlieRlich zur Finanzierung des Dinslake-
ner Holz-Energiezentrums verwendet; Emittentin war — wie auch im vorliegenden Fall — die
Stadtwerke Dinslaken GmbH. Da die Altanleihe nunmehr zur Riickzahlung fallig wird, ist eine
Anschlussfinanzierung erforderlich. Diese ist Gegenstand der im vorliegenden Prospekt be-
schriebenen Anleihe. Ubersteigt das Emissionsvolumen der neuen Anleihe das Volumen der
Altanleihe, wird der Differenzbetrag zur Finanzierung von Prozessoptimierungen beim DHE
eingesetzt. Die Erlése aus dieser Anleihe kommen damit vollstdndig dem DHE zugute.

Daten und Fakten zum Holzheizkraftwerk der DHE

Im Holzheizkraftwerk der DHE wird als Material zur thermischen Verwertung Altholz der
Kategorien A1 bis A3 eingesetzt, und zwar durchschnittlich 187.000 Tonnen pro Jahr. Die
Feuerungswérmeleistung betréagt 2x 49,5 MW.""

Bei einer thermischen Leistung von 20 bis 65 MW werden rund 380 GWh Wérme pro Jahr
erzeugt. Dartiber hinaus werden bei einer elektrischen Einspeiseleistung bis zu 21 MW pro
Jahr rund 100 GWh je nach Strom- und Wéarmebedarf eingespeist.

Die Lagerkapazitét von Brennstoffbunker und Annahmebereich beléuft sich auf ca. 12.500
m?3 was ca. 3.125 Tonnen Altholz entspricht. Der Vorrat reicht damit fiir ca. 5 Tage im Voll-
lastbetrieb.

Zur Anlagentechnik gehéren Rostfeuerung, Dampferzeuger mit Economiser, Reingas-Eco-
nomiser, Dampfturbinen, Fernwdrmeauskopplung sowie Wasseraufbereitung fir Fern-
wérme und Kessel. Die Rauchgasreinigung erfolgt mehrstufig und umfasst einen Adsorpti-
onsreaktor inkl. Eindiisung von Aktivkohle und Kalkhydrat, einen Gewebefilter sowie einen
SCR-Katalysator.

Im Zusammenhang mit dem Betrieb des Holzheizkraftwerks wurden folgende, aus Sicht
der Emittentin wesentliche Vertrdge geschlossen:

o Liefervertrag liber biogene Brennstoffe fiir das DHE zwischen der WER Wérme, Ener-
gie und Restholz GmbH und der DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co.
KG vom 24.06.2019; Laufzeit bis zum 31.12.2029; er verldngert sich um jeweils fiinf
Jahre, falls er nicht vor Ablauf mit mindestens einjahriger Frist gekiindigt wird,

o Waérmelieferungsvertrag zwischen Fernwdrmeversorgung Niederrhein GmbH und DHE
Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG vom 29.01.2021; Laufzeit bis
31.12.2053; er verlangert sich um jeweils fiinf Jahre, falls er nicht vor Ablauf mit min-
destens zweijghriger Frist gekiindigt wird,

o Wérmelieferungsvertrag zwischen Fernwérmeverbund Niederrhein Duisburg/Dinsla-
ken GmbH & Co. KG und DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG vom

17 Bei Altholz der Kategorie A1 handelt es sich um naturbelassenes Holz, Altholz der Kategorie A2 ist
behandeltes Holz ohne Schadstoffe, bspw. Spanplatten ohne Beschichtung oder Mébel und Altholz
der Kategorie A3 ist mit halogenorganischen Verbindungen, aber ohne Holzschutzmittel behandelt.
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29.01.2021; Laufzeit bis 31.12.2053; er verldngert sich um jeweils fiinf Jahre, falls er
nicht vor Ablauf mit mindestens zweijéhriger Frist geklindigt wird.

An der DHE ist die Emittentin mit 86,0% am Kommanditkapital mehrheitlich beteiligt. Die Ubri-
gen 14,0% entfallen auf die Hellmich Projektentwicklung GmbH, Dinslaken, die zum Unterneh-
mensverbund der Baugesellschaft Walter Hellmich GmbH, Dinslaken, gehdrt und Uber die
Teile des Baus des Holzheizkraftwerks erfolgten.

Die Emittentin rechnete zum Zeitpunkt der Errichtung des Holzheizkraftwerks mit einem Ge-
samtfinanzierungsbedarf in Héhe von 180.000.000 EUR. Zu dessen Finanzierung wurde unter
anderem am 21. Januar 2021 ein Konsortial-Kreditvertrag in Héhe von 96.000.000 EUR zwi-
schen der DHE als Kreditnehmer, der Stadtwerke Dinslaken GmbH als Gesamtschuldner, der
Norddeutschen Landesbank als Arrangeur und Konsortialfiihrer, und den darin genannten Kre-
ditinstituten geschlossen. Zudem haben die Stadtwerke Dinslaken GmbH in den Jahren 2019
bis 2021 Einzahlungen in Héhe von 46.440.000 EUR, sowie die Hellmich Projektentwicklung
GmbH Einzahlungen in Héhe von 7.560.000 EUR in die Kapitalriicklage der DHE geleistet.
Die Finanzierung der verbleibenden 30.000.000 EUR erfolgte Uber Baukostenzuschusse der
Fernwarmeversorgung Niederrhein GmbH, Tochtergesellschaft der Emittentin, und Abnehme-
rin der Fernwarme von der DHE zur Weitergabe an ihre Kunden. Damit war der Finanzierungs-
bedarf aus der Errichtung des Holzheizkraftwerks schon vor Berlcksichtigung von Mitteln aus
der Emission in voller Hohe gedeckt.

Die Emissionskosten (u.a. Beratungskosten, Vertrieb, Druck) werden schatzungsweise bis zu
60.000 EUR betragen und von der Emittentin getragen. Nach Abzug der Emissionskosten, die
von der Emittentin getragen werden, verbleibt aus der Emission somit ein geschatzter Netto-
erlés in Héhe von rund 11.940.000 EUR

Ubersteigt das Emissionsvolumen der neuen Anleihe das Volumen der Altanleihe, wird der
Differenzbetrag zur Finanzierung von Prozessoptimierungen beim DHE eingesetzt. Da die Alt-
anleihe zum 03.11.2026 ein Volumen von 8.282.000,00 € aufweist, werden von den Nettoer-
I6sen zunachst 8.282.000,00 € zur Refinanzierung der Altanleihe verwendet; der verbleibende
Betrag von 3.658.000,00 € flieRt in die Finanzierung von Prozessoptimierungen beim DHE.

Aus der etwaigen Erzielung eines geringeren als des erwarteten Nettoemissionserldses aus
der DHEKIlimaFonds-Anleihe 2027/2031 sind nach Einschatzung der Emittentin insoweit keine
negativen Auswirkungen auf die Realisierung der Gesamtfinanzierung zu erwarten. Die Ge-
samtfinanzierung ist nach Einschatzung der Emittentin unabhangig vom Emissionserfolg ge-
sichert. Uber die Emissionserlse aus der Begebung der DHEKIlimaFonds-Anleihe 2027/2031
besteht die Moglichkeit, Bank- und Gesellschafterfinanzierungen anteilig zu ersetzen, oder ab-
zulésen. Die Emittentin sichert zu, dass die Emissionserldse ausschlie3lich der Finanzierung
des Holzheizkraftwerks zugutekommen werden.

11.2 Nachhaltigkeitsaspekte des DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum

Das DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum (DHE) ist ein wesentlicher Baustein der Fernwar-
meversorgung in Dinslaken und entlang der Fernwarmeschiene Niederrhein. Das zur Erzeu-
gung von Warme und Strom errichtete Holzheizkraftwerk nahm 2025 den Regelbetrieb auf und
ist damit fir die Stadtwerke Dinslaken Gruppe ein wesentlicher Grundstein zum Gelingen der
Warmewende. Es wurde erbaut, um Warmelieferungen aus einem inzwischen stillgelegten
Steinkohlekraftwerk zu kompensieren. In der Anlage werden Warme sowie Strom zur Einspei-
sung in das o6ffentliche Versorgungsnetz erzeugt. Das Heizkraftwerk, das mittels Kraft-Warme-
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Kopplung (KWK) jahrlich rund 380 GWh Warme und 100 GWh Strom erzeugt, wird auf Alt-
holzbasis betrieben. Die Anlage verfugt Uber eine thermische Leistung von 20 bis 65 MW so-
wie eine elektrische Leistung von 13,5 bis 20,8 MW und verwertet jahrlich ca. 187.000 Tonnen
Altholz der Kategorien A1 bis A3.18

Die erzeugte Warme wird in die Fernwarmenetze der Fernwarmeversorgung Niederrhein
GmbH (FN) und des Fernwarmeverbundes Niederrhein Duisburg/Dinslaken GmbH & Co. KG
(FVN) eingespeist; der erzeugte Strom wird Uber das 110-kV-Netz der West-netz GmbH in das
offentliche Hochspannungsnetz eingespeist.

Die Emittentin betreibt ein nach der Verordnung (EG) Nr. 1221/2009 (EMAS-Verordnung) va-
lidiertes Umweltmanagementsystem. Das EMAS (Eco-Management and Audit Scheme) ist ein
freiwilliges Instrument der Europaischen Union, das alle Anforderungen der DIN EN ISO 14001
abdeckt, bei dem allerdings die Belegschaft starker eingebunden ist und ein dariberhinaus-
gehender Fokus auf die Verbesserung der tatsachlichen Umweltleistung gelegt wird. Das Um-
weltmanagement dient dazu, den IST-Zustand zu Gberwachen, Risiken zu erkennen und pra-
ventiv MaRnahmen zu ergreifen. Dies wird in einer jahrlich erscheinenden, vom Umweltgut-
achter Seite fir Seite paraphierten Umwelterklarung dokumentiert.

Die Organisation ist unter der Register-Nr. DE-120-00032 im EMAS-Register eingetragen; die
Erstregistrierung erfolgte am 6. Juli 2026 mit Gultigkeit bis zum 15. Mai 2029. Das Validie-
rungsaudit wurde am 14., 15. und 16. April 2026 durch den unabhangigen Umweltgutachter
Jan Krotoszynski (Umweltgutachter DE-V-0398 der EN-VIZERT GmbH, DE-V-0266, Borkener
Stralde 68, 48653 Coesfeld) durchgefiihrt. Im Rahmen der Begutachtung wurde bestatigt, dass
keine Belege fir die Nichteinhaltung der geltenden Umweltvorschriften vorliegen.'®

Die Emissionsuberwachung erfolgt kontinuierlich durch den Betreiber und umfasst unter an-
derem Staub, Gesamt-kohlenstoff, Kohlenmonoxid, Chlorwasserstoff, Fluorwasserstoff,
Schwefeldioxid, Quecksilber, Stickstoffdioxide und Ammoniak. Die mehrstufige Rauchgasrei-
nigung (Adsorptionsreaktor mit Kalkhydrat- und Aktivkohleeindisung, Gewebefilter, SCR-Ka-
talysator) gewahrleistet die Ein-haltung der genehmigten Emissionsgrenzwerte gemaf der 17.
BImSchV und der Richtlinie 2010/75/EU Uber Industrieemissionen (IED). Die Emissionsdaten
des Dinslakener Holz-Energiezentrums werden kontinuierlich und dauerhaft online an die Be-
zirksregierung Disseldorf zur Uberwachung Ubertragen.

Samtliche Informationen zum DHE finden Sie zusammengefasst auf der DHE-Homepage
(Link)?°. Zuklnftige Informationen zum DHE werden hier ebenfalls veroffentlicht.

Etwaige Zins- oder Tilgungszahlungen aus den Wertpapieren bleiben von der Erflllung oder
Nichterflllung der Nachhaltigkeitsaspekte des DHE unberuhrt. Eine Koppelung der Zins- und
Tilgungszahlungen an spezifische Leistungsindikatoren erfolgt nicht. Eine mdgliche vorzeitige
Rickzahlung der Inhaberschuldverschreibung hat keinen Einfluss auf die Nachhaltigkeitsleis-
tung des DHE.

18 Bei Altholz der Kategorie A1 handelt es sich um naturbelassenes Holz, Altholz der Kategorie A2 ist
behandeltes Holz ohne Schadstoffe, bspw. Spanplatten ohne Beschichtung oder Mébel und Altholz
der Kategorie A3 ist mit halogenorganischen Verbindungen, aber ohne Holzschutzmittel behandelt.
9 Das EMAS-Zertifikat des DHE kann unter folgenden Link eingesehen werden:
https://www.dhe.green/ueber-uns/umweltmanagement/

20 https://www.dhe.green/
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12. Interessen und Interessenkonflikte

12.1 Interessen der an der Emission beteiligten naturlichen und juristischen
Personen

Uber das in Abschnitt 11 (Griinde fiir das Angebot, Verwendung der Erlése und ESG-Informa-
tionen) dargelegte Finanzierungsinteresse der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaft DHE
selbst hinaus bestehen nach Ansicht der Emittentin keine Interessen von Seiten natdrlicher
oder juristischer Personen, die an der Emission beteiligt sind, und auch keine Interessenskon-
flikte seitens der Emittentin oder ihrer Tochtergesellschaft DHE in Bezug auf die Emission.

Insbesondere sind an der Emission keine Finanzintermediare beteiligt, die die Vermittlung der
Wertpapiere auf Provisionsbasis (ibernehmen oder eine Ubernahmeverpflichtung eingehen
wulrden und somit keine wesentlichen Interessen Dritter, oder Interessenskonflikte, in Bezug
auf die Emission zu erwarten.

Die Vermarktung und Platzierung der Emission erfolgt durch die Emittentin selbst. Nach Ein-
schatzung der Emittentin ergeben sich hieraus keine erkennbaren Interessen oder Interes-
senskonflikte, da die mit der Emission betrauten Personen keinerlei erfolgsabhangige Sonder-
vergutungen im Zusammenhang mit der Platzierung der Emission erhalten.

Die Emittentin gibt an, das Angebot zur Zeichnung der DHEKIimaFonds-Anleihe 2027/2031
auch als MalRnahme zur Kundengewinnung und Kundenbindung zu nutzen. Nach Einschat-
zung der Emittentin ergeben sich hieraus ebenfalls keine erkennbaren Interessenskonflikte.

12.2 Potenzielle Interessenkonflikte (Rechtsbeziehungen mit nahestehenden
Personen)

Der Emittentin sind keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der
in Abschnitt 7 (Unternehmensfiihrung: Verwaltungs-, Management und Aufsichtsorgane) ge-
nannten Personen gegenuber der Emittentin und ihren privaten Interessen und/oder sonstigen
Verpflichtungen bekannt. Zudem muss jedes Aufsichtsratsmitglied im Rahmen der jahrlichen
Jahresabschlusspriufung schriftlich bestatigen, dass keine Interessenskonflikte aus den Ver-
pflichtungen gegeniber der Emittentin sowie aus ihren privaten Interessen und/oder sonstigen
Verpflichtungen bestehen.

13. Verfiigbare Dokumente und Einsichthahme

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses EU-Wachstumsemissionsprospekts, d.h. ab dem Zeit-
punkt seiner Billigung bis zum Ablauf der Angebotsfrist am 31. Dezember 2026, kdnnen Ko-
pien des Gesellschaftsvertrages sowie des gepriften Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2025 der Emittentin auf der Internetseite der Emittentin (Link)?' eingesehen werden. Die Infor-
mationen auf dieser Website sind nicht Teil des EU-Wachstumsemissionsprospekts und nicht
von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gepruft oder gebilligt worden.

21 https://www.stadtwerke-dinslaken.de/dhe-klimafonds/
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14. Glossar
AGEB

ARegV
Bafin
BHKW
BKZ
BImSchG
BImSchV
ct/kWh
DHE
EEG
FN
FVN
GHD
GO NRW
GWh
HRB
IDW
ISIN
KPls
kWh
KWK
LEI
MTF
MW
MWh
PartGG
PEV
RZVK
SchVG
SD
WAB
WEP
WKN
WPG

AG Energiebilanz
Verordnung Uber die Anreizregulierung der Energieversorgungsnetze

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
Blockheizkraftwerk

Baukostenzuschuss
Bundes-Immissionsschutzgesetz
Bundes-Immissionsschutzverordnung

Cent pro Kilowattstunde

DHE Dinslakener Holz-Energiezentrum GmbH & Co. KG
Erneuerbare-Energien-Gesetz

Fernwarmenetz

Fernwarmeverbund

Gewerbe, Handel und Dienstleistungen
Gemeindeordnung fir das Land Nordrhein-Westfalen
Gigawatt-Stunden

Handelsregister Abteilung B

Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.
International Securities Identification Number
Key Performance Indikatoren

Kilowatt-Stunden

Kraft-Warme-Kopplung

Legal Entity Identification Number
Multilaterales Handelssystem

Megawatt

Megawattstunde
Partnerschaftgesellschaftsgesetzes
Primarenergieverbrauch

Rheinischen Zusatzversorgungskasse Koln
Schuldverschreibungsgesetz

Stadtwerke Dinslaken GmbH

Warme aus Biomasse GmbH

Warme-, Energie- und Prozesstechnik GmbH
Wertpapierkennnummer

Warmeplanungsgesetz
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15. Anleihebedingungen

Stadtwerke Dinslaken GmbH
,DHEKlimaFonds-Anleihe 2027/2031*

15.1 Form und Nennwert

a)

b)

c)

Die Emission der Stadtwerke Dinslaken GmbH, Dinslaken (die ,Emittentin“) von
Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von

12.000.000 EUR
(in Worten zwolf-millionen Euro)

ist in untereinander gleichrangige, auf den Inhaber lautende Schuldverschreibungen
(die ,Schuldverschreibungen® und jeweils eine ,Schuldverschreibung®) im Nennbe-
trag von je 500,00 EUR (der ,Nennbetrag®) eingeteilt (insgesamt die ,DHEKIima-
Fonds-Anleihe 2027/2031%).

Die Emission erfolgt in Euro (EUR).

Die Schuldverschreibungen werden in Einzelurkunden einzeln verbrieft. Zinsscheine
werden nicht ausgestellt.

15.2 Erwerb der Schuldverschreibung

a)

b)

Die Inhaberschuldverschreibungen werden dem Anleger voraussichtlich ab dem
09. November 2026 zur Zeichnung angeboten. Die Angebotsphase endet spatestens
am 31. Dezember 2026.

Zeichnungsberechtigt sind alle Stromkunden der Stadtwerke Dinslaken GmbH, d.h.
alle naturlichen Personen, die einen gulltigen und ungekindigten Stromliefervertrag be-
sitzen oder einen verbindlichen Anbieterwechsel zu der Stadtwerke Dinslaken GmbH
unterzeichnen.

Die Schuldverschreibung kann in einer Stlickelung von 500,00 EUR ab einem Mindest-
betrag von 4.000 EUR und bis zu einem Maximalbetrag in Héhe von 40.000 EUR je
Glaubiger und Stromliefervertrag zum Nennbetrag gezeichnet werden.

15.3 Verzinsung

a)

b)

d)

Die Schuldverschreibungen werden jahrlich, ab dem 1. Januar eines Kalenderjahres,
beginnend mit dem 01. Januar 2027, zu einem Festzins in Hohe von 3,25 % p.a. zum
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind nachtraglich zum 31. Dezember eines jeden Jah-
res fallig. Die erste Zinszahlung wird zum 31. Dezember 2027 fallig.

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am 31. Dezember 2031 (der ,End-
falligkeitstag®).

Die Auszahlung der Zinsen erfolgt nachschissig und abzuglich der an das Finanzamt
abzufuhrenden Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag, und ggf. Kirchensteuer
soweit zutreffend, spatestens bis zum 28. Februar des auf den Zinsfalligkeitstermin
folgenden Jahres.

Sofern die Schuldverschreibungen aufgrund von Kundigung vorzeitig zurlickgezahlt
werden, endet der Zinslauf der Schuldverschreibungen mit dem Ablauf des Tages, der
dem Tag unmittelbar vorausgeht, an dem sie zur Rickzahlung fallig werden.
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e) Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung nach der Zinsrechnungsmethode der deutschen kaufmannischen Zins-
rechnung 30/360.

15.4 Endfalligkeit und Riickzahlung

a) Die Schuldverschreibungen werden spatestens am Endfalligkeitstag zu 100,0% des
Nennwerts mit Uberweisung an den Anleger zuriickgezahlt.

b) Voraussetzung fur die Rickzahlung ist die Rlickgabe der Einzelurkunde im Original an
die Emittentin. Der Besitz der Schuldverschreibung berechtigt zur Auszahlung des ein-
gezahlten Nennbetrags.

15.5 Kundigungsrechte

a) Der Glaubiger kann die vorzeitige vollstandige Rickzahlung der Schuldverschreibung
zum Nennbetrag nebst aufgelaufener Zinsen durch die Emittentin verlangen, wenn er
dies mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres der
Emittentin ankindigt und die Schuldverschreibung bis zum 30. November des jeweili-
gen Jahres an die Emittentin zurtckgibt.

b) Die Mindesthaltedauer der Schuldverschreibung, bis zu deren Ablauf die vorzeitige
Ruckzahlung durch Kiindigung des Glaubigers ausgeschlossen ist, betragt zwei Jahre.
Eine Rlckzahlung gemaR dieser Ziffer ist somit erstmals zum 31. Dezember 2028
maoglich.

c) Die Kindigung und vorzeitige vollstdndige Ruckzahlung der Schuldverschreibung
durch die Emittentin ist nur méglich, sofern die als wesentliche Voraussetzung geltende
Eigenschaft des Glaubigers, Stromkunde der Stadtwerke Dinslaken GmbH zu sein,
entfallen ist.

d) Macht die Emittentin von diesem Recht Gebrauch, so hat sie dies mit einer Frist von
drei Monaten zum 31. Dezember des jeweiligen Jahres dem Glaubiger anzuzeigen.
Die Ruckzahlung des Nennbetrags erfolgt zum Ende des auf die Ruckgabe der Schuld-
verschreibung folgenden Monats.

15.6 Rang der Schuldverschreibungen

a) Die Schuldverschreibungen begriinden unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verpflichtungen der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit al-
len anderen nicht besicherten, nicht nachrangigen derzeitigen und zukunftigen Ver-
bindlichkeiten der Emittentin, ausgenommen solcher Verbindlichkeiten, denen auf-
grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

15.7 Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

a) Eine Ubertragung der Inhaberschuldverschreibungen ist gemaR schuldrechtlicher Ver-
einbarung zwischen der Emittentin und dem Ersterwerber nur an Stromkunden der
Stadtwerke Dinslaken GmbH madglich. Darlber hinaus darf der auf denselben Glaubi-
ger entfallende Gesamtnennbetrag insgesamt 40.000 EUR nicht Gberschreiten.

b) Eine Ubertragung der Inhaberschuldverschreibungen ist der Emittentin in Schriftform
anzuzeigen.
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c) Eine Bdrseneinflihrung, Aufnahme in den Regulierten Markt oder den Open Market
(Freiverkehr) oder ein anderes multilaterales Handelssystem (,MTF*) erfolgt nicht und
ist fur die Zukunft ebenfalls nicht beabsichtigt.

15.8 Vorlegungsfrist und Verjahrung

a) Die Vorlegungsfrist fur die Schuldverschreibungen gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB
betragt 30 Jahre.

b) Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an.

15.9 Zahlstelle

a) Zahlstelle ist die Stadtwerke Dinslaken GmbH, Gerhard-Malina-Str. 1, 46537 Dinsla-
ken.

b) Die Bankverbindung zur Einzahlung des Anlagebetrages bei der Niederrheinische
Sparkasse RheinLippe, Wesel lautet:

Empfanger: Stadtwerke Dinslaken GmbH
IBAN: DE46 3565 0000 0000 1100 23
BIC: WELADED1WES

15.10 Vertretung der Inhaber der Schuldverschreibungen

Die Glaubigerversammlung ist von der Emittentin nicht vorgesehen. Es besteht die Moglich-
keit, die Glaubigerversammlung unter den Voraussetzungen des § 9 des Gesetzes Uber
Schuldverschreibungen (,SchVG®) einzuberufen.

15.11 Steuern

a) Alle Zahlungen, insbesondere von Zinsen, erfolgen unter Abzug und Einbehalt von
Steuern, Abgaben und sonstigen Gebuhren, soweit die Anleiheschuldnerin oder die
Zahlstelle zum Abzug und/oder zur Einbehaltung gesetzlich verpflichtet ist. Weder die
Anleiheschuldnerin noch die Zahlstelle sind verpflichtet, den Anleiheglaubigern zusatz-
liche Betrage als Ausgleich fir auf diese Weise abgezogene oder einbehaltene Betrage
zu zahlen.

b) Soweit die Anleiheschuldnerin oder die Zahlstelle nicht gesetzlich zum Abzug und/oder
zur Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft
sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf abgaberechtliche Verpflichtungen der Anlei-
heglaubiger.

15.12 Bekanntmachungen

a) Die Schuldverschreibungen betreffende Bekanntmachungen werden auf der Webseite
der Emittentin veroffentlicht.

15.13 Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

a) Form und Inhalt der Inhaberschuldverschreibung sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten der Glaubiger bzw. der Emittentin bestimmen sich ausschlieRlich
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

b) Erfullungsort ist Dinslaken.
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c) Gerichtsstand fir alle aus dem Rechtsverhaltnis entstehenden Anspriiche ist ebenfalls
Dinslaken, sofern nicht durch das Gesetz ein anderer Gerichtsstand bestimmt wird.

15.14 Teilunwirksamkeit

a) Sollte eine der vorstehenden Anleihebedingungen ganz oder in Teilen unwirksam sein
oder werden, so bleibt die Wirksamkeit der ibrigen Bestimmungen hiervon unberihrt.

b) Anstelle von fehlenden oder unwirksamen Bestimmungen soll eine dem Sinn und
Zweck dieser Schuldverschreibungsbedingungen entsprechende Regelung gelten.
Dies gilt auch fur unbeabsichtigte Lucken in den Anleihebedingungen.
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